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Hallituksen toimintakertomus

Vuosi 2008 oli suurten
investointien ja laajentumisen
vuosi Olvi-konsernille

Olvi-konserni jatkoi menestyksellisesti vahvaa
kasvuaan kotimaassa ja Baltiassa vuonna 2008.
Olvi-konserni teki uudet ennadtyksensa liikevaih-
dossa ja kokonaismarkkina-asemassa. Olvi-kon-
sernin liikevaihto kasvoi 8,3 prosenttia 222,1
miljoonaan euroon, mutta liikevoitto laski 17,5
miljoonaan euroon. Viidessa vuodessa Olvi-kon-
sernin liikkevaihto on kaksinkertaistunut ja liike-
voitto on pysynyt hyvalla tasolla. Vuoden 2008
liikevaihdon ja kokonaismarkkina-aseman mah-
dollistivat Premium-tuotteiden osuuden kasvun
pysyminen hyvalla tasolla kokonaismyynnista,
kokonaistuotevalikoiman kehittdminen kaikil-
la toimialueilla ja laajentuminen uusiin tuote-
ryhmiin.

Mittavat investoinnit kaikkiin Olvi-konsernin yh-
tidihin parantavat yrityksen kilpailukykya, lisaa-
vat kapasiteettia ja mahdollistavat tehokkaan
tuotannollisen toiminnan edellytykset kaikissa
pakkaustyypeissd. Suomessa, Virossa ja Liettu-
assa investoitiin uusiin KMP-tayttdlinjoihin. Lat-
viassa ja Liettuassa laajennettiin varastotiloja,
ja Suomeen investoitiin automaattinen korkea-
varasto. Lisdksi Latviassa ja Suomessa investoi-
tiin uusiin tolkkien tayttolinjoihin. Tuotannollis-
ten investointien arvo oli yli 30 miljoonaa euroa.

Kotimaassa siirryttiin koko toimialalla asteittain
uudelleen taytettavistéd muovipuolloista kerta-
kayttoisiin kierratettaviin muovipulloihin (KMP).
Jarjestelmaan siirtyminen oli suunniteltua hi-
taampaa ja se aiheutti merkittavia lisdkustan-
nuksia ja investointeja. Uudelleentaytettavasta
paallystekannasta luopuminen aiheutti 3,8 mil-
joonan euron edesta vaihto-omaisuuden alaskir-
jauksia toimintavuonna.

Olvi-konserni vahvisti ja laajensi konserniohja-
usta seka kehitti konsernin ostoyhteistyéta
kilpailukykyisten hankintaehtojen aikaansaami-
seksi.

Vuonna 2007 aloitettua kansainvalistymiskartoi-

tusta laajennettiin Saksaan ja Englantiin. Tavoit-
teena on pdasta siideri ja long drink —juomilla
uusille markkina-alueille.

Kotimaassa Olvin kokonaismarkkina-asema
oluissa, siidereissd, long drink —juomissa ja ki-
vennaisvesissa nousi 20 prosenttiin. M&M:n Ta-
loustutkimuksella teettdman tutkimuksen mu-
kaan Olvi-olut valittiin Suomen arvostetuimmak-
si olueksi vuonna 2008. Suurimman tuoteryh-
man eli oluiden markkinaosuudet olivat kaikissa
Olvi-konsernin yhtidissa ennatyksellisen korke-
at toimintavuonna 2008.

Baltiassa Olvi kehittyi selvasti yli keskimaarai-
sen markkinakasvun vahvistaen ykkdsasemaan-
sa Viron juomamarkkinoilla ja vahvistaen edel-
leen kakkosasemaansa Latvian olut- ja long
drink —markkinoilla. Myods Liettuan olutmarkki-
noilla markkina-asema vahvistui ja uusista tuo-
teryhmistd kvassista ja viineista saatiin lisavo-
lyymia loppuvuodesta alkaen.

Loppuvuodesta 2008 Olvi laajentui uudelle
markkina-alueelle, Valko-Venajdlle. Kauppa ta-
pahtui Lidskoe Pivon toteuttamalla suunnatulla
osakeannilla, jonka Olvi Oyj merkitsi. Olvi osti 51
prosentin osuuden Grodnon maakunnassa Lidan
kaupungissa sijaitsevasta OAO Lidskoe Pivo —pa-
nimosta. Panimo on perustettu vuonna 1879 ja
sen valmistusvolyymi vuonna 2008 oli 79,9 mil-
joonaa litraa. OAO Lidskoe Pivo on Valko-Vena-
jan toiseksi suurin juoma-alan toimija ja neljan-
neksi suurin panimo. Yrityksen paabrandit ovat
Lidskoe ja Tri Korolja.

Olutmyynti laskussa Suomessa,
alkoholiveron korotuksista
muodostumassa suuri riski
panimoille

Koko toimialalla oluen myynti laski vuonna 2008
yhtensa 2,1 prosenttia. Olutta, siideria, long
drink -juomia, kivennaisvesid ja virvoitusjuo-
mia kulutettiin yhteensd 2,5 prosenttia védhem-
man kuin vuotta aiemmin. Vain long drink -juo-
mien myynti kasvoi. Tolkki juomapakkauksena
kasvatti osuuttaan edelleen, ja oluesta yli puo-



let pakataan nyt télkkeihin. Luvut perustuvat Pa-
nimo- ja virvoitusjuomateollisuusliiton jasenyri-
tysten myyntitilastoihin.

Alkoholiverojen korotus ja kiristyva taloustilanne
vaikuttivat juomien myyntiin vuonna 2008. Pani-
mojuomien veroja korotettiin vuoden 2008 alus-
sa kymmenen prosenttia, vuoden 2009 alussa jal-
leen toiset kymmenen prosenttia. Hallitus on vaa-
likauden valitarkastelun yhteydessa paatynyt esit-
tamaan jalleen uusia alkoholiveron korotuksia.

Suomen olutvero on jo nyt Euroopan Unionin
korkein ja lahes viisinkertainen Viroon verrattu-
na. Julkisuudessa esilld olleet uudet alkoholive-
ron korotukset kasvattavat maiden vdlisen ve-
rotasojen eron sietdmattomaksi.

Kotimaista olutta myytiin vuonna 2008 yhteensa
417,4 miljoonaa litraa. Edelliseen vuoteen ver-
rattuna laskua oli 8,9 miljoonaa litraa, eli 2,1
prosenttia. Lahes 80 prosenttia oluesta myytiin
vahittaiskaupan kautta. Ravintolamyynti oli va-
jaat 18 prosenttia. Alkon osuus oluen myynnis-
ta oli 2,6 prosenttia. Yli puolet oluesta myydaan
jo tolkissa. Tolkin osuus olutpakkauksena nousi
38 prosentista 52 prosenttiin.

Panimoliiton jasenyritykset myivat siideria yh-
teensa 37,4 miljoonaa litraa. Siiderimyynti las-
ki 9,1 prosenttia ja 3,7 miljoonaa litraa. Long
drink -juomien kasvu sen sijaan jatkui, ja nii-
den myynti ylitti jo siiderimyynnin. Long drink
-juomia myytiin yhteensa 38,0 miljoonaa litraa.
Juomaryhma kasvoi 12,3 prosenttia ja 4,2 mil-
joonaa litraa edellisesta vuodesta. Noin 40 % sii-
dereistd ja long drink -juomista nautittiin tolkis-
té vuonna 2008.

Virvoitusjuomia myytiin yhteensa 270,1 miljoo-
naa litraa ja kivenndisvesia 64,4, miljoonaa lit-
raa. Kivennaisvesimyynti laski 6,3 prosenttia, eli
4,3 miljoonaa litraa. Virvoitusjuomamyynti laski
8,6 miljoonaa litraa eli 3,1 prosenttia edellisesta
vuodesta. Sokerittomien virvoitusjuomien osuus
virvoitusjuomamyynnista kasvoi edelleen. Ldhes
35 prosenttia virvoitusjuomien myynnista oli so-
kerittomia juomia.

KOTIMAAN MYYNTI VUONNA 2008

Juoma 2008 2007 Muutos Muutos

milj. I milj. .  milj.l. %
Olut 417,4  426,3 -8,9 -2,1
Siideri 47,4 41,2 -3,7 -9,1
Long drinkit 38,0 33,8 4,2 12,3
Virvoitusjuomat  270,1 278,6 -8,6 -3,1
Kivennaisvedet 64,4 68,7 -4,3 -6,3
Myynti yhteensa 827,3 848,6 -21,4 -2,5

Lahde: Panimo- ja virvoitusjuomateollisuusliiton jasenyritykset.
Tilasto ei sisalla Panimo- ja virvoitusjuomateollisuusliiton ulko-
puolisten toimijoiden myyntilukuja eikd panimotuotteiden tilas-
toimatonta yksityistuontia.

Vuosi 2008 lyhyesti

- konsernin liikevaihto kasvoi 8,3 prosenttia

- markkina-asema vahvistui Olvi-konsernin
koko toimialueella

- mittavat investoinnit toivat tarvittavaa lisaka-
pasiteettia

- sateinen kesa rasitti tulosta seka Suomessa
ettd Baltiassa

- kaytosta poistuvan paallystekannan romu-
tuskulut 3,8 miljoonaa euroa rasittivat tulosta
Suomessa koko toimialan siirtyessa kertapak-
kauksiin

- Olvi-konserni laajeni Valko-Venajalle

- taloudellinen laskusuhdanne vaikutti Baltiassa
Premium-tuotteiden kysyntaan

KESKEISIMMAT TUNNUSLUVUT:

1-12/ 1-12/ Muutos
2008 2007 =%
Liikevaihto, MEUR 222,1 205,2 +8,3
Liikevoitto, MEUR 17,5 23,1 - 24,3
Bruttoinvestoinnit,
MEUR 43,6 25,4 + 71,3
Tulos/osake, EUR 1,22 1,83 - 33,3
Oma padaoma/
osake, EUR 9,07 8,61 +5,3
Omavaraisuus-
aste, % 43,3 47,7
Velkaantumis-
aste, % 62,9 45,6

"Vahvistunut markkina-asema koko toimialueel-
lamme ja laajentuminen Valko-Venajalle antavat
Olvi-konsernille hyvan kasvupohjan”, kertoo Olvi
Oyj:n toimitusjohtaja Lasse Aho.

KONSERNIRAKENTEEN
MUUTOKSET

Olvi Oyj allekirjoitti 2.10.2008 sopimuksen, jol-
la se hankki enemmistéosuuden valkovenalai-
sen OAO Lidskoe Pivo -panimon osakekannas-
ta. Kauppa toteutettiin OAO Lidskoe Pivon Olvi
Oyj:lle suuntaamalla osakeannilla. Osakeannis-
sa saadut osakkeet rekisteroitiin 24.12.2008,
jolloin 51 prosenttia panimon osakekannasta ja
aanivallasta siirtyi Olvi Oyj:lle. Loput 49 pro-
senttia panimon omistuksesta jakautuu pani-
mon henkildkunnan kesken tasaisesti. Kauppa-
hinta oli noin 16 miljoonaa USD eli 11,9 miljoo-
naa euroa.

OAO Lidskoe Pivo —panimo on yhdistelty Olvi-
konsernin taseeseen 31.12.2008. Yhtion yhdis-
telemisella Olvi-konserniin ei ole vaikutusta tu-
loslaskelmaan, koska maardysvalta yhtiéon siir-
tyi Olvi Oyj:lle vasta joulukuun 2008 lopussa.
OAO Lidskoe Pivo -yhtidn liikevaihto vuonna
2008 oli 28,9 miljoonaa euroa ja myyntivolyymi
79,9 miljoonaa litraa (Belarus GAAP).



Olvi-konserni lisasi vuonna 2008 omistustaan
A/S Césu Alus -yhtiossa 385 osakkeella, 0,31
prosentilla. Olvi Oyj:n omistus A/S Césu Alus -
yhtidssa oli joulukuun 2008 lopussa 98,2 pro-
senttia, AB Ragutis —yhtiossa 99,57 prosenttia ja
AS A. Le Coq -yhtiéssa 100,0 prosenttia.

MYYNTI, LIIKEVAIHTO JA TULOS
VUONNA 2008

Olvi-konserni

Vuonna 2008 Olvi-konsernin myyntivolyymi oli
edellisvuoden tasolla, 340,9 (341,8) miljoonaa lit-
raa. Volyymi kasvoi kotimaassa 0,6 miljoonalla lit-
ralla, mutta laski Baltiassa yhteensa 7,1 miljoonal-
la litralla. Myyntivolyymien laskuun Baltiassa vai-
kuttivat kevaan ja kesan sateiset ja kylmat saat
seka koko Baltian alueella jatkuvasti pahenevan
taloudellisen laman aiheuttama kysynnan lasku.

Konserniyhtididen valinen sisdainen myynti vahe-
ni 5,6 miljoonalla litralla, koska vuonna 2008 to-
teutetut mittavat investoinnit toivat lisaa kapa-
siteettia kaikkiin konserniyhtidihin.

Konsernin vuoden 2008 liikevaihto oli 222,1
(205,8) miljoonaa euroa, kasvua 16,9 miljoo-
naa euroa, 8,3 prosenttia. Kotimaan liikevaih-
to kasvoi 9,7 miljoonaa euroa, 10,1 prosenttia.
Liikevaihdon kasvu Baltiassa oli 5,9 miljoonaa
euroa, 4,9 prosenttia. Liikevaihdon kasvuun vai-
kutti tuotteista saatu korkeampi keskihinta, joka
taas on seurausta kulutuksen siirtymisesta en-
tista suuremmassa maarin tolkkeihin, pantillisiin
kierratysmuovipulloihin ja salkkuihin. Vastaa-
vasti ndiden pakkaustarvikkeiden kustannukset
ovat selvasti korkeampia verrattuna aikaisem-
min kaytettyihin uudelleen taytettaviin pulloihin.

Olvi-konsernin liikevoitto vuonna 2008 oli 17,5
(23,1) miljoonaa euroa, joka on 7,9 (11,3) pro-
senttia liikevaihdosta. Liikevoitto pieneni edel-
lisvuoteen verrattuna 5,6 miljoonaa euroa. Ko-
timaan liikevoitto oli 4,3 (8,5) miljoonaa euroa,
jossa on muutosta edellisvuoteen verrattuna
-4,3 miljoonaa euroa. Baltian liikevoitto oli 12,9
(14,7) miljoonaa euroa (ilman eliminointeja).

Tammi-joulukuun voitto verojen jalkeen oli 12,7
(18,9) miljoonaa euroa.

Emoyhtio Olvi Oyj

Emoyhtié Olvi Oyj:n myynti vuonna 2008 oli
138,2 (137,6) miljoonaa litraa, kasvua 0,6 mil-
joonaa litraa, 0,4 prosenttia. Myynti kasvoi seka
litramaaraisesti ettd suhteellisesti eniten long
drink —juomissa. Kotimaan oluiden myynti kas-

voi miljoonalla litralla edellisvuoteen verrattuna.
Kivennaisvesien ja siidereiden myynti oli edellis-
vuoden tasolla ja virvoitusjuomien myynti laski
hieman. Verovapaata myyntid oli vuonna 2008
3,4 (3,8) miljoonaa litraa ja Baltian tytaryhtidille
tehtya rahtityéta 1,5 (6,0) miljoonaa litraa, yh-
teensa 3,6 (4,8) prosenttia kokonaismyynnista.

Olvi Oyj:n myynnin kehitystd alkuvuonna vai-
keuttanut tolkkikapasiteetin puute korjaantui
merkittavasti elokuussa, kun uusi télkkilinja saa-
tiin tuotantokayttédn. Tolkkituotteiden myynnin
osuus Olvi Oyj:n koko kotimaan myynnista on
jo 36 prosenttia.

Olvi Oyj:n kotimaan markkina-asemaa on seu-
rattu vuoden 2008 alusta lukien Panimoliiton ti-
lastosta, koska Suomessa ei ole enaa saatavilla
AC Nielsenin markkinaosuusseurantaa. Tilaston
mukaan Olvi Oyj:n kokonaismarkkina-asema
paatuoteryhmissa vahvistui tammi-joulukuun ai-
kana edelleen selvasti edellisvuoteen verrattu-
na. Olvi Oyj:n kokonaismarkkinaosuus alkoholi-
tuoteryhmissa: oluissa, siidereissa ja long drink
—-juomissa oli 20,0 (18,7) prosenttia. Kivennais-
vesissa Olvi Oyj:n markkinaosuus oli 19,7 (18,0)
prosenttia.

Olvi Oyj:n vuoden 2008 liikevaihto oli 106,3
(96,5) miljoonaa euroa, joka on 9,7 miljoonaa
euroa, 10,1 prosenttia edellisvuotta suurempi.
Liikevaihdon kasvu on koko vuoden ollut myyn-
tivolyymin kasvua selvasti suurempi.

Olvi Oyj:n liikevoitto oli 4,3 (8,5) miljoonaa
euroa eli 4,0 (8,8) prosenttia liikevaihdosta. Lii-
kevoitto pieneni 4,3 miljoonalla eurolla.

Keskeisimmat tekijat kannattavuuden heikkene-
misen taustalla ovat kaytostd poistettujen paal-
lysteiden romutuskulut toimialan siirtyessa kerta-
paallysteisiin, tolkkituotteiden huomattavasti ar-
vioitua suurempi kysynta ja tolkkilinjan kapasi-
teetin puute kevaan ja kesan aikana. Toiminnan
tehokkuutta heikensivat yhtdaikaisten suurien in-
vestointien kayttodnotto, arvioitua hitaampi siir-
tyminen uuteen pantilliseen kierratysmuovipul-
lojérjestelmdan ja kahden paallystejarjestelman
yhtdaikaiset kustannukset. Tilanteeseen vaikutti-
vat my0s arvioitua suuremmat kustannusnousut
raaka-aineissa, pakkaustarvikkeissa, energiassa
ja logistiikassa, joita ei saatu taysimaaraisina hin-
nankorotuksiin toimintavuoden aikana.

Kaytosta poistuvan paallystekannan kertaluon-
teiset romutukset siirryttdessa kertapaallystei-
siin aiheuttivat vaihto-omaisuuden alaskirjauk-
sia tammi-joulukuun tulokseen 3,8 (1,8) mil-
joonaa euroa.



AS A. Le Coq

Virolaisen tytaryhtion AS A. Le Coqin kokonais-
myynti vuonna 2008 oli 125,5 (138,2) miljoo-
naa litraa, jossa on laskua 13 miljoonaa litraa,
9,4 prosenttia edellisvuoteen verrattuna. Muille
konserniyhtidille tehtya rahtityota sisaltyy ko-
konaismyyntiin 17,7 (22,4) miljoonaa litraa ja
verovapaata vientia 0,7 (1,9) miljoonaa litraa.
Myynnin laskusta kotimaan myynnin osuus oli
7,1 miljoonaa litraa ja muille konserniyhtidille
tehdyn rahtimyynnin osuus 4,7 miljoonaa litraa.
Verovapaa vienti laski edellisvuoteen verrattuna
1,2 miljoonaa litraa.

Myyntivolyymi oluissa ja siidereissa oli edellis-
vuoden tasolla, mutta pienentyi selvasti kiven-
naisvesissa ja hyvinvointijuomissa sekd jon-
kin verran myds virvoitusjuomissa, long drink
-juomissa ja energiajuomissa. Viron kotimaan
myynnin pienentyminen on johtunut Viron juo-
ma-alan kaikkien tuoteryhmien kokonaisvolyy-
mien laskusta.

Myynnin pienentymisesta huolimatta AS A. Le
Cog on vahvistanut markkina-asemaansa. AS
A. Le Coqin markkinaosuus on oluissa noin 40
prosenttia. Siidereisséd ja long drink —juomis-
sa AS A. Le Coq on selvasti markkinaykkénen
yli 55 prosentin osuudellaan. My6s muissa tuo-
teryhmissa kivennaisvesia lukuun ottamatta AS
A. Le Cogin markkina-asema on sailynyt hyval-
13 tasolla.

Vuoden 2008 liikevaihto oli 72,0 (72,5) miljoo-
naa euroa, jossa on laskua 0,5 miljoonaa euroa,
0,7 prosenttia edellisvuoteen verrattuna.

AS A. Le Cogqin liikevoitto oli 11,6 (10,9) mil-
joonaa euroa, joka on 16,1 (15,0) prosenttia
lilkevaihdosta. Liikevoitto kasvoi 0,8 miljoonaa
euroa, 7,2 prosenttia. Tuotannollinen tehokkuus,
Premium-tuotteiden osuuden kasvu ja kustan-
nusten hallinta mahdollistivat liikevoiton para-
nemisen.

A/S Césu Alus

Latviassa toimivan A/S Césu Alus -yhtién vuo-
den 2008 kokonaismyynti oli 58,7 (54,1) mil-
joonaa litraa, kasvua 4,6 miljoonaa litraa, 8,6
prosenttia. Myynnin kasvusta 1,8 miljoonaa lit-
raa oli konsernin sisdisen myynnin kasvua. Lat-
vian kotimaan volyymikasvu tuli oluista, joiden
osuus kokonaismyynnista on noin 70 prosenttia.
Virvoitusjuomien ja kivennadisvesien seka siide-
reiden ja long drink -juomien myynti oli edel-
lisvuoden tasolla, mutta mehujen myynti laski.

Paatuoteryhmassa, oluessa, A/S Césu Alusin
markkinaosuus on noin 27 prosenttia ja panimo
on vahva markkinakakkonen. Siidereissa ja long
drink —juomissa A/S Césu Alus -yhtién markki-
naosuus on noin 40 prosenttia. Latvian juoma-
markkinoiden kokonaisvolyymit laskevat kaikis-
sa tuoteryhmissa.

Vuoden 2008 liikevaihto oli 31,4 (26,7) miljoo-
naa euroa, kasvua 4,7 miljoonaa euroa, 17,5
prosenttia.

A/S Césu Alusin liikevoitto vuonna 2008 oli 1,3
(2,3) miljoonaa euroa, joka on 4,1 (8,6) pro-
senttia liikevaihdosta. Liikevoitto pieneni 1,0
miljoonaa euroa edellisvuoteen verrattuna.

AB Ragutis

Liettuassa toimivan tytaryhtion AB Ragutisin ko-
konaismyynti vuonna 2008 oli 44,1 (42,8) mil-
joonaa litraa, kasvua 1,3 miljoonaa litraa, 3,1
prosenttia. Myynnin kasvu tulee konsernin sisai-
sesta myynnistd. Myynti konsernin muille yhtidil-
le oli 2,7 (1,0) miljoonaa litraa, kasvua 1,7 mil-
joonaa litraa. Verovapaa vienti kasvoi 0,2 mil-
joonaa litraa, kun taas Liettuan kotimaan myyn-
ti laski 0,6 miljoonaa litraa.

Virvoitusjuomien ja OAO Lidskoe Pivolta ostetun
perhekalja Kvassin myynti lisdantyivat selvasti.
Oluet ja long drink —juomat ovat pysyneet edel-
lisvuoden tasolla, kun taas siidereiden ja mehu-
jen myynti laski.

AB Ragutis —-yhtion oluiden markkina-osuus on
vahvistunut 10,0 (9,2) prosenttiin ja long drink
—-juomien markkinaosuus noin 24 (21) prosent-
tiin. Siidereissa yhtion markkinaosuus on noin
35 prosenttia.

Yhtion liikevaihto vuonna 2008 oli 23,8 (22,1)
miljoonaa euroa, kasvua 1,7 miljoona euroa, 8,0
prosenttia.

Liikevoitto oli 0,03 (1,5) miljoonaa euroa, 0,1
(7,0) prosenttia liikevaihdosta. Raaka-aineiden
ja pakkaustarvikkeiden hintojen seka henkilos-
to- ja logistiikkakustannusten nousut heikensi-
vat yhtion tuottavuutta. Uuden muovipullojen
tayttdlinjan kaynnistamisongelmat viivastytti-
vat tuotannon aloittamista ja investoinnin hyo-
dyntamista.

RAHOITUS JA INVESTOINNIT

Olvi-konsernin taseen loppusumma oli vuoden
2008 lopussa 244,2 (187,0) miljoonaa euroa.
Oma padoma per osake oli 9,07 (8,61) euroa.



Korollisia velkoja oli 82,2 (45,0) miljoonaa
euroa, josta lyhytaikaisten velkojen osuus oli
39,8 (16,4) miljoonaa euroa.

Olvi-konsernin bruttoinvestoinnit olivat vuonna
2008 poikkeuksellisen suuret. Investoinnit nou-
sivat yhteensa 43,6 (25,4) miljoonaan euroon.
Investoinneista 25,6 miljoonaa euroa kohdistui
emoyhtio Olvi Oyj:66n ja 18,0 miljoonaa euroa
Baltian tytaryhtioihin.

Emoyhtio Olvi Oyj:n investointeihin sisaltyy OAO
Lidskoe Pivo -panimon osakkeiden hankintahin-
ta 12,0 miljoonaa euroa. Emoyhtion tuotannol-
lisia investointeja vuonna 2008 olivat KMP- eli
pantillisen kierratysmuovipullon tdyttélinja, au-
tomaattivarasto seka uusi tolkkien tayttolinja.

Suurimmat investointikohteet Baltian tytaryhti-
Oissa olivat Latvian tolkkien tayttdlinja ja varas-
ton laajennus seka Liettuan PET -muovipullojen
tayttdlinja ja kaymiskellarin laajennus.

Omavaraisuusaste oli 43,3 (47,7) prosenttia ja
se sdilyi edelleen hyvalla tasolla Olvi-konsernin
mittavista investoinneista ja Valko-Venajan yri-
tysostosta huolimatta.

TUOTEKEHITYS

Tutkimus- ja tuotekehitystoimintaan kuuluvat
uusien tuotteiden ja pakkausten seka prosessi-
en ja valmistusmenetelmien suunnittelu- ja ke-
hittdmishankkeet seka olemassa olevien tuottei-
den ja pakkausten edelleen kehittaminen. Tut-
kimus- ja tuotekehitystoiminnan menot vuonna
2008 olivat yhteensa 0,5 (0,4) miljoonaa euroa,
joista 0,45 miljoonaa euroa on kirjattu kuluksi
ja 0,08 miljoonaa euroa on aktivoitu taseeseen.

UUDET TUOTTEET

Vuosi 2008 oli aktiivinen tuotekehitysvuosi. Olvi
Oyj toi markkinoille tuotteet hyvinvointi- ja ur-
heilujuomien tuoteryhmiin. Kansainvalisesti an-
sioituneen muotoilija Harri Koskisen Olvi Oyj:lle
suunnittelema KMP-pullo (pantillinen kierratys-
muovipullo) otettiin kdyttédn ensin osittain, ja
loppuvuonna 2008 se korvasi kokonaan vanhan
uudelleentaytettavan refpet—-muovipullon. Uusi-
na pakkauskokoina otettiin kayttdon ns. pintti eli
0,568 litraa seka virvoitusjuomiin ja kivennais-
vesiin 0,95 litran KMP-pullo, joka sai kuluttajil-
ta ja kaupalta hyvaa palautetta. Uusia tuotteita
tuli markkinoille yli kolmekymmenta.

1.1.2009 Olvi Oyj:Ita tuli kauppoihin runsaasti
uutuuksia. Innovatiivisin niista oli TEHO -ener-
giajuomaporetabletti. Kuuden tabletin putkiloi-
hin pakattu energiajuoma sai hyvan ja kattavan
vastaanoton myymaldissa kautta maan. Muut
uutuudet olivat OLVI Hedelma -virvoitusjuoma,
KevytOlo Makea -tuoteperheen Ananas ja Ku-
ningatar 0,95 litran pakkauskoossa, OLVI Kevyt
Greippilonkero 0,5 L télkissa ja Sandels 5 litran
tynnyri, joka toi hanaoluen kotikayttdon.

1.4.2009 tulee useita uutuuksia myyntiin Suo-
messa. Virvoitusjuomia vahvistetaan neljal-
& 0,95 | pulloon pakatulla uutuudella, jotka on
makeutettu hedelmasokerilla. Nain padstdan al-
haisempaan kalorimaaraan ilman keinotekoisia
makeutusaineita.

Lisaksi Olvi Oyj tuo markkinoille OLVI KevytOlo
-lahdeveden. Tuote on raikas luonnontuote Suo-
menselanharjun Idhteesta. Luonnollisuus koros-
tuu myos uudessa TEHO Omena-Sitrus Energia-
juomassa, jonka piristavat ainesosat ovat sata-
prosenttisesti luonnollisia. Tuote on sailéntaai-
neeton. Alkoholittomalle puolelle tuodaan myds
KevytOlo Mansikka-Sitruuna, joka saa makunsa
aidoista luonnon marjoista ja hedelmista. Van-
ha suosikki vuosien takaa, OLVI Vaakuna -olut,
palaa noin 10 vuoden tauolta markkinoille. OLVI
Lonkero —tuoteperhe tdydentyy uudella maulla,
karpalolla. FIZZ Cooler -tuoteperhe laajennee
Tropical ja Perry&Grape mauilla.

Baltia

Vuonna 2008 tuotiin useita uutuuksia markki-
noille kaikissa Baltian tytaryhtidissa samalla si-
sallolla, joko paikallisella tai konsernin yhteises-
sa kaytossa olevalla tuotemerkilld. Naiden lisak-
si oli joitakin paikallisia uutuuksia vastaamaan
paikallisten kuluttajien tarpeisiin. Vuonna 2007
markkinoille tuotu Dynamite -energiajuoma va-
kiinnutti asemansa vuonna 2008 yhtend Balti-
an merkittdvimmistd energiajuomista kaikissa
Baltian maissa.

Virolainen AS A. Le Coq lanseerasi loppuvuonna
2008 A. Le Coqg X-mas Porter —oluen ja Limpa
Wild Berry —pillimehun seka helmikuussa 2009
Sweet Orange nektarin ja urheilujuoman, johon
on lisatty omenamehua. Jouluksi tuotiin uutuuk-
sia my0s Latviassa, Césu Christmas Porter —-olut
ja Césu Dzins Winter Punch -lonkero ja joulu-
virvoitusjuoma.



HALLINNOINTIPERIAATTEET

Olvi Oyj noudattaa 1.1.2009 voimaan tullutta
Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n antamaa Suo-
men listayhtiéiden hallinnointikoodia 2008.

Suomen listayhtididen hallinnointikoodin tavoit-
teena on, ettd suomalaiset listayhtidt noudatta-
vat korkeatasoista kansainvalista hallinnointita-
paa. Koodin tarkoituksena on yhtenadistaa lista-
yhtididen toimintatapoja sekd osakkeenomista-
jille ja muille sijoittajille annettavia tietoja sa-
moin kuin lisata avoimuutta yhtion hallintoeli-
mista, johdon palkkioista ja palkitsemisjarjes-
telmista.

Suomen listayhtididen hallinnointikoodin voi-
maantulosaanndésten mukaan erillinen selvitys
hallinto- ja ohjausjdrjestelmdsta on annettava
ensimmaisen kerran tilikaudelta, joka on alka-
nut 1.9.2008 tai sen jalkeen.

Olvi Oyj yllapitaa julkista ja yrityskohtaista sisa-
piirirekisteria seka yksittaisissa hankkeissa han-
kekohtaisia sisapiirirekistereitd. Julkiseen sisa-
piiriin kuuluvat hallituksen ja johtoryhmén ja-
senet, tilintarkastajat ja heidan Iahipiirinsa.

HENKILOSTO

Olvi-konsernin henkiléstostrategian tavoitteena
on edistaa konsernin liiketoiminnan tavoitteiden
saavuttamista. Henkildstostrategian keskeisend
tavoitteena on hyvinvoiva henkilostd, jolla on
alan paras osaaminen ja jota johdetaan hallitusti
jatkuvassa muutoksessa. Tarkeintd on taata yri-
tyksen kiinnostavuus houkuttelevana tyénanta-
jana ja varmistaa henkiloston saatavuus, yri-
tykseen sitoutuminen ja jatkuva kehittaminen.

Olvin liiketoimintastrategiat ja tavoitteet jalkau-
tetaan organisaatioon tuloskorttien, kehitys-
keskustelujen ja sadanndllisen palautteen kaut-
ta. Henkildston osaamisesta huolehditaan jatku-
valla koulutuksella ja toiminnan kehittdmisella.

Olvi Oyj:n toiminta ankkuroituu
neljaan arvoon:

1. Suomalaisuus

Haluamme olla suomalaisten kuluttajien parhai-
ta asiantuntijoita. Tarjoamme suomalaisen vaih-
toehdon ja raataldimme tuotteemme suomalai-
sia kuluttajia varten. Itsendinen paatdksente-
komme mahdollistaa tarvittaessa nopean rea-
goinnin.

2. Tuloksellisuus

Vain osaava ja hyvinvoiva henkilostd voi teh-
da hyvia tuloksia. Tehokas toiminta ja vankka
talous takaavat itsendisen toiminnan jatkuvuu-
den. Tekemalld asioita, jotka osaamme parhai-
ten, tuotamme voittoa ja pystymme tayttamaan
sitoumuksemme henkildstélle, omistajille, yh-
teiskunnalle ja muille sidosryhmille.

3. Positiivisuus

Positiivisuus on tapamme toimia ja vastata haas-
teisiin.  Positiivisuus, avoimuus ja Olvi-hen-
ki ovat asenteita, joiden avulla tavoitteemme
muuttuvat tuloksiksi ja menestykseksi.

4. Asiakaskeskeisyys

Jokaisella olvilaisella on olemassa asiakas, jon-
ka tarpeet ovat olemassaolomme perusta. Tun-
nistamme asiakkaidemme tarpeet ja ohjaam-
me toimintaamme ndiden tarpeiden tyydytta-
miseksi.

Olvi-konsernin henkiléstomaara vuonna 2008
oli keskimaarin 1 256 (1 211), jossa on kasvua
keskimaarin 45 henkiléd, 3,7 prosenttia edel-
lisvuoteen verrattuna. Joulukuun lopussa hen-
kiloston maara oli yhteensa 2 069 (1 204), jos-
ta OAO Lidskoe Pivo —panimon henkilékunnan
maara oli 927.

OLVI-KONSERNIN HENKILOSTO
KESKIMAARIN TILIKAUDELLA:

2008 2007 2006
Olvi Oyj, Suomi 431 389 346
AS A. Le Coq, Viro 388 409 393
A/S Césu Alus, Latvia 231 211 195
AB Ragutis, Liettua 206 202 192
Yhteensa 1256 1211 1126
2008 2007 2006
Palkat ja palkkiot
tilikaudella
(1000 EUR) 26 492 24 546 21 307

Palkitsemisjarjestelmat

Tavoitteiden saavuttamista tuetaan kannustavil-
la tulospalkkausjarjestelmilla.

Suomessa Olvi Oyj:lla on tulospalkkausjarjestel-
ma, jonka piiriin kuuluu koko henkildsté. Lisdk-
si yhtidlla on toimiva henkildstérahasto. Myos
kaikilla Baltian tytaryhtidillda on olemassa tulos-
palkkausjarjestelmad, jonka piiriin kuuluu yhtigi-
den avainhenkilgita.



Olvi Oyj:n hallitus paatti 26.1.2006 Olvi-konser-
nin avainhenkildita koskevasta pitkajanteisesta
osakepohjaisesta kannustusjarjestelmasta. Jar-
jestelmassa on kaksi ansaintajaksoa, joista en-
simmainen alkoi 1.1.2006 ja paattyi 31.12.2007
ja toinen alkoi 1.1.2008 ja paattyy 31.12.2010.
Osakepalkkiojarjestelma on osa Olvi-konser-
nin avainhenkildiden kannustus- ja sitouttamis-
jarjestelmaa ja sen tarkoituksena on yhdistaa
omistajien ja avainhenkildiden tavoitteet yhti-
On arvon nostamiseksi. Jarjestelmasta makset-
tavien palkkioiden ma&éara on sidottu Olvi-kon-
sernin liikkevaihtoon ja lilkevoittoprosenttiin liike-
vaihdosta laskettuna. Palkkiot maksetaan osit-
tain yhtion A-osakkeina ja osittain rahana. Ra-
hana maksettava osuus kadytetaan osakkeista ai-
heutuviin veroihin ja veronluontoisiin maksuihin.

Ensimmaiselta ansaintajaksolta vuosilta 2006—
2007 tuli maksettavaksi tavoitteiden taydellisen
saavuttamisen perusteella 32 000 Olvi Oyj:n A-
osaketta. Osakepalkkiot maksettiin jarjestelman
ehtojen mukaisesti huhtikuussa 2008. Osakkei-
siin liittyy kielto luovuttaa osakkeita kahden vuo-
den kuluessa osakkeiden saamisesta.

Olvi Oyj:n hallitus paatti 17.12.2007 toisen an-
saintajakson tavoitteista ja jarjestelman piiriin
kuuluvista henkildista. Samalla osakepalkkio-
jarjestelman perusteella annettavien osakkei-
den enimmaismaara korotettiin 40 000 osak-
keesta 80 000 osakkeeseen. Toisen ansainta-
jakson mahdolliset palkkiot maksetaan huhti-
kuussa 2011. Toiselta ansaintajaksolta palkkiona
saaduista osakkeista saa luovuttaa 50 prosenttia
yhden vuoden ja 100 prosenttia kahden vuoden
kuluttua osakkeiden saamisesta. Osinko-oike-
us alkaa sen jalkeen, kun osakkeet on siirretty
avainhenkildiden arvo-osuustileille.

Taman kannustusjdrjestelman perusteella voi
toiselta ansaintajaksolta vuonna 2011 tulla mak-
settavaksi tavoitteiden taydellisen saavuttami-
sen perusteella 48 000 Olvi Oyj:n A-osaketta.
Jarjestelman kohderyhmaan kuuluu talla hetkel-
1a 21 avainhenkilda.

Vuonna 2008 ei ole tehty ansaintajaksoon
2008-2011 liittyvia kirjauksia. Olvi-konsernilla
ei ole optioita.

JOHTO JA TILINTARKASTAJAT

Olvi Oyj:n varsinaisen yhtiokokouksen 10.4.2008
valitsemina hallituksen jasenina ovat tilikauden
aikana toimineet kauppatieteiden maisteri Heik-
ki Hortling Iisalmesta, talous- ja rahoitusjohta-
ja, oikeustieteiden kandidaatti, kauppatieteiden
maisteri Esa Lager Kauniaisista, toimitusjohta-

ja, diplomi-insind6ri Lauri Ratia Helsingista, asi-
anajaja, varatuomari Heikki Sinnemaa Iisalmes-
ta ja hallintotieteiden maisteri Harri Sivula, Tuu-
sulasta. Hallituksen puheenjohtajana on toimi-
nut Heikki Hortling ja varapuheenjohtajana Esa
Lager.

Yhtion varsinaisena tilintarkastajana on toiminut
tilikauden aikana KHT-yhteisd Pricewaterhouse-
Coopers Oy, paavastuullisena tilintarkastajana
Pekka Loikkanen, KHT, Kuopiosta ja varatilintar-
kastajana Silja Komulainen, KHT, Sotkamosta.

Olvi Oyj:n toimitusjohtajana on toiminut yhteis-
kuntatieteiden maisteri Lasse Aho.

HALLITUKSEN VALTUUTUKSET

Olvi Oyj:n yhtiokokous paatti 10.4.2008 val-
tuuttaa hallituksen yhden vuoden kuluessa yh-
tiokokouksesta lukien paattamaan yhtion omi-
en osakkeiden hankkimisesta voitonjakokelpoi-
silla varoilla enintdadn 245 000 A-osaketta. Hal-
litus voi myds paattada hankittujen osakkeiden
mitatdimisesta osakepadaomaa alentamalla. Olvi
Oyj:n hallitus ei ole vuoden 2008 aikana kaytta-
nyt yhtiokokouksen sille myéntamaa valtuutus-
ta hankkia omia osakkeita.

Olvi Oyj:n yhtidkokous paatti 10.4.2008 valtuut-
taa hallituksen yhden vuoden kuluessa yhtio-
kokouksesta lukien paattdmaan yhtion omien
osakkeiden luovuttamisesta. Huhtikuussa 2008
yhtion hallitus paatti yhtiokokouksen antamalla
valtuutuksella luovuttaa vuosina 2006 ja 2007
hankittuja omia osakkeita kdytettavdksi Olvi-
konsernin avainhenkildiden osakepalkkiojarjes-
telmassa palkkioina vuosien 2006—2007 tavoit-
teiden saavuttamisesta. Omia osakkeita luovu-
tettiin konsernin avainhenkildille huhtikuussa
2008 yhteensa 29 600 kappaletta.

OMAT OSAKKEET

Olvi Oyj:n hallussa oli vuoden 2008 alussa yh-
teensa 32 000 omaa A-osaketta, joista vuoden
2008 huhtikuussa luovutettiin konsernin avain-
henkildille 29 600 kappaletta. Vuoden 2008 ai-
kana ei hankittu lisaa omia A-osakkeita.

Siten Olvi Oyj:n hallussa oli joulukuun 2008 lo-
pussa yhteensd 2 400 omaa A-osaketta, joiden
hankintahinta on 54 tuhatta euroa. Olvi Oyj:n
hallussa olevien omien osakkeiden osuus osa-
kepaaomasta on 0,02 prosenttia ja osuus kaik-
kien osakkeiden yhteenlasketusta aanimaaras-
td 0,01 prosenttia. Hallussa olevien osakkeiden
osuus A-osakkeista ja A-osakkeiden aanimaa-
rasta on 0,03 prosenttia.



YMPARISTOASIAT

Olvi Oyj on sitoutunut vahvasti ympéaristoa saas-
taviin toimintatapoihin ja liiketoimintaansa liitty-
viin lakeihin ja suosituksiin. Olvi Oyj:n ymparis-
topolitilkkan paamaarat maaritelldan vuosittain.

Olvi-konsernin ymparistoperiaatteet:

e  Olvisuosii tehokasta pakkausten uudelleen-
kayttoa ja kierratysta.

e Olvi ohjaa tuotannosta syntyvat sivutuot-
teet ja jatteet hyotykayttoon.

e Olvi on sitoutunut tuote- ja toimintatapo-
jen kehitystydssa raaka-aineiden ja energi-
an tehokkaaseen kayttoon seka ymparisto-
vaikutusten védhentamiseen.

e  Olvi suosii yhteistybkumppaneita, jotka toi-
mivat ymparistovastuullisesti.

e Olvijakaa avoimesti tietoa toiminnastaan ja
tuotteiden ymparistdvaikutuksista.

e Olvi rohkaisee henkilost6daan vastuullisuu-
teen ja innovatiivisuuteen my6s omaan ty6-
ymparistoonsa liittyen.

Olvi Oyj liittyi vuonna 2007 teollisuuden vapaa-
ehtoiseen energiansddstdsopimukseen, jossa
Olvi Oyj sitoutui vahentdmaan energian kulutus-
taan. Nain Olvi Oyj osallistuu kansallisen ener-
giansaastotavoitteen toteuttamiseen. Iisalmen
tuotantolaitokselle suoritettiin Motivan mallin
mukainen energiakatselmus, jossa madaritettiin
energiakulutus kayttokohteittain ja energian-
saastoon johtavia toimenpiteitd. Vuoden 2008
aikana Olvi Oyj on parantanut ilmastointikonei-
den ja paineilmakompressorien ohjausjarjes-
telmia ja lammon talteenottoja. Kaukolammon
kayttda tehostettiin kiinteistdjen Idmmityksessa.
Olvin ymparistoélupa on mydnnetty 30.9.2003 ja
on voimassa vuoteen 2014 saakka.

Olvi-konserniin kuuluvat yritykset eivat ole ol-
leet osallisena missdaan ymparistdasioita koske-
vissa oikeudellisissa tai hallinnollisissa menette-
lyissa eika yhtiolla ole tiedossaan mitdan Olvi-
konsernin taloudelliseen asemaan merkittavasti
vaikuttavia ymparistoriskeja.

PAAOMAN JA RISKIENHALLINTA

Padoman ja riskienhallinnan perusperiaatteena
on sailyttda Olvi-konsernin vahva taloudellinen
asema ja varmistaa, etta konsernin rahoitustar-
peet voidaan tyydyttaa kustannustehokkaasti
kriittisissakin rahoitusmarkkinaolosuhteissa. Ol-
vi-konserni pyrkii lisédmaan kustannus-raken-
teidensa joustavuutta, jotta kilpailukyky sailyisi
my08s myyntivolyymien heilahdellessa ja muut-
tuessa. Konserni haluaa myds varmistaa, etta
maksuvalmius kattaa seka lyhyen etta pitkan

aikavalin rahoitustarpeet.

Lyhyen aikavalin maksuvalmiuden varmistami-
seksi kayttopadomaa seurataan sdanndllisesti ja
kdyttopadomaan sitoutuneen rahan maaraa py-
ritddn vdhentamaan. Taantuman aiheuttamassa
taloudellisessa tilanteessa saamisten kiertono-
peuden seuraaminen ja luotonvalvonnan tehos-
taminen ovat avainasioita.

Pitkan aikavalin rahoitus on turvattu olemassa
olevilla lainasopimuksilla.

Olvi-konsernin liiketoiminnot ovat alttiita riskeil-
le, jotka voivat johtua toimintaymparistossa ta-
pahtuvista muutoksista tai operatiivisesta toi-
minnasta aiheutuvista tapahtumista. Merkitta-
vimpia riskeja ovat raaka-aine- ja pakkaustarvi-
ke-, henkildsto- ja logistiikkakustannusten nou-
sut seka muutokset juoma-alan kokonaismark-
kinoilla.

Taloudellinen taantuma voi vaikuttaa konsernin
asiakkaiden maksukykyyn ja —aikatauluun ja li-
sata siten luottotappioriskeja. Luottoriskeja py-
ritdan hallitsemaan asiakkaiden maksu-
kdyttaytymisen ja luottokelpoisuuden jatkuval-
la seurannalla.

Kansainvalisena konsernina Olvi on altis ulko-
maisten valuuttakurssien heilahteluille. Olvi
Oyj:lld on ulkomaisia tytaryhtiosijoituksia Vi-
roon, Latviaan, Liettuaan ja Valko-Venajalle. Vi-
ron kruunu ja Liettua liti on sidottu kiintedsti eu-
roon, mutta Latvian ja Valko-Venajan sijoitus-
ten osalta konserni on altistunut riskeille, joka
syntyy, kun LVL- ja BYR- maardiset tytaryhtio-
sijoitukset muunnetaan emoyhtién toimintava-
luuttaan.

Olvi-konsernin tuloskehitys voi vaarantua myos
sen johdosta, jos tuotanto-, henkilosto- tai lo-
gistiikkakustannusten nousuja ei saada siirret-
tya tuotteiden hintoihin oikea-aikaisesti tai jos
tuottavuustavoitteita ei saavuteta.

LAHIAJAN RISKIT JA
EPAVARMUUSTEKIJAT
LIIKETOIMINNASSA

Baltian maiden talous on lamassa. Rakentami-
nen ja investoinnit teollisuuteen ovat véhenty-
neet ja ty6ttdomyys kasvanut merkittdvasti. Va-
luuttojen devalvaatio uhkaa kaikkia Baltian mai-
ta, mika heikentaisi selvasti Baltian maiden eu-
romaaraista tuloksentekokykya. Myds Suomes-
sa talous on taantumassa, joka heijastuu kulu-
tuskayttaytymiseen.
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Panimoalan markkinoiden arvioidaan laskevan
seka Suomessa ettd Baltiassa. Kuluttajien os-
tovoiman vahentyessa ja inflaation lisddntyessa
suositaan edullisempia tuotteita Premium
—tuotteiden sijaan.

Yleismaailmallinen finanssikriisi ja sitd seuran-
nut talouden taantuma ovat nostaneet rahoituk-
sen kustannuksia.

LAHIAJAN NAKYMAT

Juoma-alan kokonaismarkkinat laskevat seka
Suomessa etta Baltiassa. Olvi-konsernin yhti-
6illa on kuitenkin hyvat mahdollisuudet sailyttaa
kokonaismarkkina-asemansa my®ds vallitsevassa
vaikeassa taloustilanteessa. Toteutuneet inves-
toinnit takaavat riittavan kapasiteetin ja mah-
dollistavat kustannustehokkaan tuotannon mo-
nipuolisille tuotevalikoimille ja pakkausvaihtoeh-
doille. Keskeisena tavoitteena on hyédyntaa val-
mistunut lisakapasiteetti ja parantaa koko Olvi-
konsernin kannattavuutta ja kilpailukykya.

Odotamme Olvi-konsernin kannattavuuden sai-
lyvan tai paranevan hieman vuonna 2009.

HALLITUKSEN ESITYS VOITTOA
KOSKEVIKSI TOIMENPITEIKSI

Olvi Oyj on harrastanut aktiivista ja tulokseen
perustuvaa osingonjakopolitiikkaa. Tavoitteena
on ollut jakaa noin 40 prosenttia Olvi-konsernin
vuotuisesta osakekohtaisesta tuloksesta osinko-
na osakkeenomistajille.

Emoyhtié Olvi Oyj:n jakokelpoiset varat
31.12.2008 olivat 39,9 (45,3) miljoonaa euroa,
josta tilikauden voitto oli 2,2 (8,5) miljoonaa
euroa.

Olvi Oyj:n hallitus esittaa varsinaiselle yhtidko-
koukselle voitonjakokelpoisten varojen kaytta-
mistd seuraavasti:

e osinkona jaetaan 0,50 euroa vuodelta 2008
seka K- ettd A-sarjan osakkeelle eli yhteen-
sa 5,2 miljoonaa euroa. Osinko on 41,0 pro-
senttia Olvi-konsernin osakekohtaisesta tu-
loksesta. Osinko esitetaan maksettavaksi
huhtikuussa 2009.

e emoyhtidn vapaaseen padaomaan jatetaan
34,7 miljoonaa euroa.

Vuodelta 2007 maksettiin varsinaisen yhtiokoko-
uksen paatoksen mukaisesti osinkoa 0,80 euroa
seka K- ettd A-sarjan osakkeelle eli yhteensa 8,3
miljoonaa euroa.

Osakeyhtidlain ja Valtiovarainministerién ase-
tuksen arvopaperin liikkeeseenlaskijan saan-
nollisesta tiedonantovelvollisuudesta edellytta-
mia tietoja, kuten osakelajeja, osakkeenomista-
jia, 1ahipiiria seka taloudellisia tunnuslukuja, on
esitetty tilinpaatoksen liitetiedoissa.

Vuosikooste yhtion vuoden 2008 aikana julkai-
semista tiedotteista |0ytyy osoitteesta www.olvi.
fi/taloudelliset tiedotteet.

TALOUDELLISET TIEDOTTEET
VUONNA 2009

Olvi-konsernin vuoden 2008 tilinpaatds ja toi-
mintakertomus julkaistaan yhtion internetsivuil-
la 31.3.2009. Olvi Oyj:n varsinainen yhtiokoko-
us pidetaan 7.4.2009 Ilisalmessa. Yhtiokokous-
kutsu julkaistaan maaliskuussa 2009.

Vuoden 2009 osavuosikatsausten
julkaisuajankohdat:

e osavuosikatsaus I Q
tammi-maaliskuulta 30.4.2009

e osavuosikatsaus II Q
tammi-kesakuulta 27.8.2009

e osavuosikatsaus III Q
tammi-syyskuulta 29.10.2009
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OLVI-KONSERNI

KONSERNITILINPAATOS 2008

KONSERNIN TASE

Liitetieto
VARAT
Pitkdaikaiset varat
Aineelliset hyddykkeet 12
Liikearvo 13
Aineettomat hyddykkeet 13
Myytavissa olevat sijoitukset 15
Myytavana olevat pitka-
aikaiset omaisuuserat 2
Lainasaamiset ja muut
pitkaaikaiset saamiset 16
Laskennalliset verosaamiset 19
Pitkdaikaiset varat yhteensa
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 17
Myyntisaamiset ja muut saamiset 18
Laskennalliset verosaamiset 19
Rahavarat 20
Lyhytaikaiset varat yhteensa
VARAT YHTEENSA
OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyhtion omistajille
kuuluva oma paaoma
Osakepddoma 21
Muut rahastot
Omat osakkeet 21
Kertyneet voittovarat
Tilikauden voitto
Emoyhtion omistajille
kuuluva oma pdadaoma yhteensa
Vahemmiston osuus
Oma padaoma yhteensa
Pitkdaikaiset velat
Korolliset velat 23
Korottomat velat
Laskennalliset verovelat 19
Lyhytaikaiset velat
Korolliset velat 23
Korottomat velat 24

Velat yhteensa

OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA

31.12.2008
1000 EUR

132 028
10 743
1023
288

429

350
1042
145903

33 699
48 839
23

15 748
98 309
244 213

20 759
1092
-63

59 632
12 684

94 104
11 618
105 722

42 361
4
1421

39 840
54 864
138 490
244 212

Liitetiedot muodostavat olennaisen osan tilinpaatosta.

%

59,7

40,3
100,0

38,5
4,8
43,3

56,7
100,0

31.12.2007
1000 EUR

97 706
10 679
1002
284

63

118
362
110 215

30 159
42 181
110

4 332
76 672
186 997

20 759
1092
-722
48 978
18 944

89 051
136
89 188

28 592

1113

16 383

51721

97 809
186 997

%

59,0

41,0
100,0

52,3
100,0
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OLVI-KONSERNI

KONSERNIN TULOSLASKELMA

1.1.-31.12.2008

Liitetieto 1000 EUR

LIIKEVAIHTO 1 222 124
Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden
varastojen lisdys(+)/vahennys(-) 1092
Valmistus omaan kayttéon 106
Liiketoiminnan muut tuotot 3 1 005
Materiaalit ja palvelut 96 459
Henkildstokulut 6 31 983
Poistot ja arvonalentumiset 5 14 155
Liiketoiminnan muut kulut 4 64 251
LIIKEVOITTO 17 478
Rahoitustuotot 8 247
Rahoituskulut 9 -3 420
VOITTO ENNEN VEROJA 14 305
Tuloverot 10 -1 631
TILIKAUDEN VOITTO 12 674
Jakautuminen

- emoyhtidon omistajille 12 684

- vdhemmistolle -10
Emoyhtion omistajille kuuluvasta voitosta
laskettu osakekohtainen tulos:
Laimentamaton osakekohtainen tulos (EUR) 1,22

Liitetiedot muodostavat olennaisen osan tilinpaatosta.

%
100,0

0,5

5,7
-0,0

1.1.-31.12.2007

1000 EUR
205 188
607

75

894

82 656

29 857

11 759

59 392

23 101

186
-1953

21 334

-2 354

18 979

18 943
36

1,83

%
100,0
0,3
0,0
0,4

40,3
14,6
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OLVI-KONSERNI

KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

Liitetieto
Liiketoiminnan rahavirta
Tilikauden voitto
Oikaisut: 27
Poistot ja arvonalentumiset 5
Rahoitustuotot 8
Rahoituskulut 9
Tuloverot 10

Muut oikaisut
Kayttopaaoman muutos:
Lyhytaikaisten korottomien myynti- ja
muiden saamisten lisdys (-)/vahennys (+)
Vaihto-omaisuuden lisdys (-)/véhennys (+)
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisays (+)/véhennys (-)
Maksetut korot
Saadut korot
Maksetut verot
Liiketoiminnan rahavirta (A)

Investointien rahavirta

Tytaryrityksen hankinta vahennettyna hankituilla rahavaroilla
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutustulot
Investoinnit muihin sijoituksiin

Investointien rahavirta (B)

Rahoituksen rahavirta

Lainojen nostot

Lainojen takaisinmaksut

Omien osakkeiden hankinta 21
Maksetut osingot

Rahoituksen rahavirta (C)

Rahavarojen lisdys (+)/vahennys (-) (A+B+C)
Rahavarat 1.1.

Rahavarat 31.12. 20
Rahavarojen muutos

Konsernin rahavaroihin 31.12.2008 sisaltyy hankitun tytaryhtion

OAO Lidskoe Pivon rahavarat hankintahetkella 31.12.2008.

Liitetiedot muodostavat olennaisen osan tilinpaatdsta.

2008
1000 EUR

12 674

14 156
-247
3420
1631
11

884
102

-6 268
-2 959
234

-3 054
20 584

-1 601
-30 558
245

-1

-31 915

78 000

-46 965
0

-8 288

22 747

11 416

4 332

15 748
11 416

2007
1000 EUR

18 980

11 759
-186
1953
2 354
-339

-9 925

-4 986

13 314

-1 806

72

-3 307

27 884

-25 140
308

-24 832

16 000
-9 665
-432
-6 725
-822

2230

2102

4 332
2230
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OLVI-KONSERNI

LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN
MUUTOKSISTA

EMOYHTION OSAKKEENOMISTAJILLE KUULUVA OMA PAAOMA

1000 EUR A B (o} D E F G H I
Oma paaoma

1.1.2007 20 759 857 127 -290 143 -18 55688 101 77 367
Rahaston siirto

voittovaroihin -35 35 0
Omien osakkeiden

hankinta -432 -432
Muuntoeron muutos 9 9
Osingonmaksu -6 736 -6 736
Tilikauden voitto 18 980 18 980

Vahemmistolle
kuuluva osuus

voitosta -35 35 0
Oma paaoma
31.12.2007 20 759 857 127 -722 108 -9 67932 136 89 188

EMOYHTION OSAKKEENOMISTAJILLE KUULUVA OMA PAAOMA

1000 EUR A B (o} D E F G H I
Oma paaoma

1.1.2008 20 759 857 127 -722 108 -9 67932 136 89 188
Muuntoeron

muutos -14 -1 -15
Omien osakkeiden

luovutus 659 659
Osingonmaksu -8 291 -8 291
Tilikauden voitto 12 674 12 674
Tytaryhtion

hankinnasta

aiheutunut

vahemmistéosuuden

muutos 11 507 11 507
Muut védhemmistéosuuden

muutokset 14 -14 0
Vahemmistélle kuuluva

osuus voitosta 10 -10 0
Oma paaoma

31.12.2008 20 759 857 127 -63 108 -23 72339 11618105722

A = Osakepaaoma
B = Ylikurssirahasto
C = Vararahasto

D = Omien osakkeiden rahasto
E = Muut rahastot

F = Muuntoerot

G = Voittovarat

H = Vahemmistdosuus

I = Yhteensa

Liitetiedot muodostavat olennaisen osan tilinpaatosta.
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

Konsernin perustiedot

Olvi-konserni valmistaa oluita, siidereitd, long
drink —juomia, kivennaisvesia, mehuja, virvoi-
tus- ja energiajuomia ym. muita juomia. Olvil-
la on toimintaa Suomessa seka Baltiassa Viros-
sa, Latviassa ja Liettuassa. Vuoden 2008 lopus-
sa Olvi Oyj hankki tytdryhtion myods Valko-Ve-
najalta.

Konsernin emoyhtié on Olvi Oyj (Y-tunnus
0170318-9), jonka A-osakkeet noteerataan OMX
Helsinki Oyj:n paalistalla Helsingissa. Emoyhti-
on kotipaikka on Iisalmi ja sen rekisterdity osoi-
te on PL 16, 74101 Tisalmi.

Jaljennds konsernitilinpaatdksesta on saatavis-
sa internet-osoitteesta www.olvi.fi tai Olvi-kon-
sernin emoyhtion paakonttorista osoitteesta Ol-
vitie I-1V, 74100 Iisalmi.

Kaikkien konserniyhtididen tilikausi on kalente-
rivuosi ja se paattyi 31.12.2008.

Olvi Oyj:n hallitus on hyvaksynyt kokouksessaan
24.2.2009 taman tilinpaatoksen julkistettavaksi.
Suomen osakeyhtidlain mukaan osakkeenomis-
tajilla on mahdollisuus hyvaksya tai hylata ti-
linpdatos sen julkistamisen jdlkeen pidettavas-
sa yhtiokokouksessa. Yhtiokokouksessa on myos
mahdollista tehda paatos tilinpaatoksen muut-
tamisesta.

Tilinpaatoksen
laatimisperiaatteet

Laatimisperusta

Konsernitilinpdatds on laadittu kansainvalisten
tilinpaatosstandardien (International Financial
Reporting Standards) mukaisesti ja sitd laadit-
taessa on noudatettu 31.12.2008 voimassaole-
via IAS- ja IFRS-standardeja sekd SIC- ja IF-
RIC-tulkintoja. Kansainvalisilla tilinpaatdsstan-
dardeilla tarkoitetaan Suomen kirjanpitolaissa ja
sen nojalla annetuissa saanndksissa EU:n ase-
tuksessa (EY) N:o 1606/2002 sdadetyn menet-
telyn mukaisesti EU:ssa sovellettaviksi hyvak-
syttyja standardeja ja niista annettuja tulkinto-
ja. Konsernitilinpaatoksen liitetiedot ovat myos
suomalaisen kirjanpito- ja yhteisolainséadannon
mukaiset.

Konsernitilinpaatdés on laadittu alkuperaisiin
hankintamenoihin perustuen, lukuun ottamatta
myytavissa olevia sijoituksia, kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavia rahoitusvaroja ja -
velkoja, johdannaissopimuksia ja kateisvaroina
suoritettavia osakeperusteisia liiketoimia, jotka
on arvostettu kaypaan arvoon. Tilinpaatostiedot
esitetaan tuhansina (1 000) euroina. Esittamista
varten yksittdiset luvut ja loppusummat on pyo-
ristetty taysiksi tuhansiksi, mika aiheuttaa pyo6-
ristyseroja yhteenlaskuissa.

Tilinpaatdksen laatiminen IFRS-standardien mu-
kaisesti edellyttaa konsernin johdolta tiettyjen
arvioiden tekemista ja harkintaa laatimisperiaat-
teiden soveltamisessa. Tietoa harkinnasta, jota
johto on kayttdnyt konsernin noudattamia tilin-
paatdksen laatimisperiaatteita soveltaessaan ja
jolla on eniten vaikutusta tilinpaatoksessa esi-
tettaviin lukuihin, on esitetty kohdassa “Johdon
harkintaa edellyttavat laatimisperiaatteet ja ar-
vioihin liittyvat keskeiset epavarmuustekijat”.

Konsernitilinpdaatdoksen
laatimisperiaatteet

Tytaryritykset

Konsernitilinpdatdkseen sisaltyvat emoyritys
Olvi Oyj:n lisaksi kaikki ne kotimaiset ja ulko-
maiset tytayritykset, joiden osakkeiden aani-
maarasta konserni hallitsee joko suoraan tai va-
lillisesti yli 50 prosenttia tai silla on oikeus muu-
toin maarata yrityksen talouden ja liiketoimin-
nan periaatteista.

Konsernin keskindinen osakkeenomistus on eli-
minoitu hankintamenomenetelmalla. Hankitut
tytaryritykset yhdistelldaan konsernitilinpdatok-
seen siita hetkesta lahtien, kun konserni on saa-
nut maardysvallan ja luovutetut tytaryritykset
siihen saakka, jolloin maaraysvalta lakkaa. Kaik-
ki konsernin sisdiset liiketapahtumat, saamiset,
velat ja realisoitumattomat voitot sekd sisdinen
voitonjako eliminoidaan konsernitilinpdatosta
laadittaessa. Realisoitumattomia tappioita ei eli-
minoida siina tapauksessa, ettd tappio johtuu ar-
vonalentumisesta. Tilikauden voiton jakautumi-
nen emoyrityksen omistajille ja vdhemmistolle
esitetdan tuloslaskelman yhteydessa ja vahem-
mistolle kuuluva osuus omista padomista esite-
tddn omana eranaan taseessa oman paaoman
osana. Vahemmistdn osuus kertyneista tappiois-
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ta kirjataan konsernitilinpaatdkseen enintaan si-
joituksen maaraan saakka.

Saman maardaysvallan alaisten yritysten
vdliset liiketoimintojen yhdistamiset

Saman maardysvallan alaisten yhteiséjen valiset
liiketoimintojen yhdistamiset on kasitelty kirjan-
pidossa alkuperaisiin hankintamenoihin perustu-
en. Vahemmistdosuuksien hankinnoissa sovel-
letaan ns. Parent Company —mallia, jolloin han-
kintamenon ja hankitun oman pdadoman valinen
erotus kirjataan liikkearvoksi.

Ulkomaan rahan maaraisten erien
muuntaminen

Konsernin yksikdiden tulosta ja taloudellista
asemaa koskevat luvut mitataan siind valuu-
tassa, joka on kunkin yksikon paaasiallisen toi-
mintaympaéariston valuutta ("toimintavaluutta”).
Konsernin emoyrityksen toiminta- ja esittamis-
valuutta on euro.

Ulkomaan rahan maaraiset liiketapahtumat on
kirjattu toimintavaluutan maaraisiksi kayttaen
tapahtumapaivana vallitsevaa kurssia. Emoyh-
tion ulkomaanrahan maardiset saatavat ja velat
on muutettu euroiksi tilinpaatéspaivan Euroo-
pan keskuspankin keskikurssin mukaan. Ulko-
maisten konserniyritysten ulkomaanrahan maa-
raiset saatavat ja velat on muutettu asianomai-
sen maan tilinpaatdspaivan valuuttakurssiin. Ul-
komaan rahan maaraisista liiketapahtumista ja
monetaaristen erien muuntamisesta syntyneet
voitot ja tappiot on merkitty tuloslaskelmaan.
Liiketoiminnan kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat
vastaaviin eriin liikevoiton ylapuolelle. Valuutta-
maaraisten lainojen kurssivoitot ja -tappiot sisal-
tyvat rahoitustuottoihin ja —kuluihin.

Ulkomaisten konserniyritysten tuloslaskelmat
on muunnettu euroiksi kayttéden tilikauden kes-
ki-kursseja, jotka ovat kunkin kuukauden vii-
meisen padivan Euroopan keskuspankin notee-
raamien keskikurssien keskiarvoja. Tase-erat
on muutettu euroiksi kdyttaen tilinpaatdspaiva-
na Euroopan keskuspankin noteeraamaa keski-
kurssia. Tilikauden tuloksen muuntaminen eri
kursseilla tuloslaskelmassa ja taseessa aihe-
uttaa muuntoeron, joka kirjataan omaan paa-
omaan. Ulkomaisten tytaryritysten hankintame-
non eliminoinnista ja hankinnan jalkeen kerty-
neistda oman padaoman erista syntyvat muunto-
erot kirjataan omaan paaomaan. Kun tytaryritys
myydaan kokonaan tai osittain, kertyneet muun-
toerot kirjataan tuloslaskelmaan osana myynti-
voittoa tai -tappiota.

Aineelliset
kayttoomaisuushyoddykkeet

Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet on kirjat-
tu taseeseen kertyneilla poistoilla ja arvonalen-
tumisilla vahennettyyn alkuperaiseen hankinta-
menoon.

Hyodykkeista tehdaan tasapoistot arvioidun ta-
loudellisen vaikutusajan kuluessa. Maa-alueista
ei tehda poistoja. Arvioidut taloudelliset vaiku-
tusajat ovat seuraavat:

Rakennukset 20—40 vuotta
Vaestdnsuoja 4 vuotta
Tehdaskoneet ja laitteet 7—10 vuotta
Muu kayttbomaisuus 5 vuotta

Hyddykkeiden jaédnndsarvo ja taloudellinen vai-
kutusaika tarkistetaan jokaisessa tilinpaatokses-
sd ja tarvittaessa oikaistaan kuvastamaan talou-
dellisen hyddyn odotuksissa tapahtuneita muu-
toksia.

Aineellisen kayttéomaisuushyddykkeen poistot
lopetetaan silloin, kun aineellinen kayttéomai-
suushyodyke luokitellaan myytavana olevak-
si IFRS 5 Myytédvénéa olevat pitkdaikaiset omai-
suuserét ja lopetetut toiminnot -standardin mu-
kaisesti.

Aineellisten kayttéomaisuushyddykkeiden kay-
tostd poistamisesta ja luovutuksista syntyvat
myyntivoitot ja —-tappiot sisaltyvat joko liiketoi-
minnan muihin tuottoihin tai kuluihin.

Aineettomat hyddykkeet

Liikearvo

Liikearvo vastaa sita osuutta hankintamenosta,
joka ylittda konsernin osuuden 1.1.2004 jélkeen
hankitun yrityksen kdyvasta arvosta hankinta-
ajankohtana. Ennen vuotta 2004 tapahtuneiden
liiketoimintojen yhdistamisistd syntynyt liikear-
vo vastaa aiemman tilinpaatésnormiston mu-
kaista kirjanpitoarvoa, jota on kdytetty IFRS:n
mukaisena oletushankintamenona.

Liikearvoista ei kirjata saannénmukaisia poisto-
ja, vaan ne testataan vuosittain tai tarvittaessa
useammin mahdollisen arvonalentumisen varal-
ta. Tata tarkoitusta varten liilkearvo on kohdis-
tettu rahavirtaa tuottaville yksikdoille, jotka vas-
taavat johdon tapaa seurata liiketoimintaa ja sii-
hen liittyvaa liilkearvoa. Konsernissa rahavirtaa
tuottavat yksikot vastaavat raportoitavia seg-
mentteja. Liikearvo arvostetaan alkuperdiseen
hankintamenoon vahennettyna arvonalentumi-
silla.
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Tutkimus- ja kehittamismenot

Tutkimusmenot kirjataan tuloslaskelmaan ku-
luksi. Uusien tai kehittyneempien tuotteiden
suunnittelusta johtuvat kehittdmismenot akti-
voidaan taseeseen aineettomiksi hyddykkeiksi
siita lahtien, kun tuote on teknisesti toteutet-
tavissa, se voidaan hyddyntaa kaupallisesti ja
tuotteesta odotetaan saatavan vastaista talou-
dellista hyétya. Aiemmin kuluksi kirjattuja ke-
hittdmismenoja ei aktivoida enaa myéhemmin.
Hyodykkeesta kirjataan poistot siita Iahtien, kun
se on valmis kaytettavaksi. Hyédyke, joka ei ole
vield valmis kaytettavaksi, testataan vuosittain
arvonalentumisen varalta.

Muut aineettomat hyodykkeet

Aineeton hyddyke merkitdaan taseeseen vain,
jos hyodykkeen hankintameno on maaritelta-
vissa luotettavasti ja jos on todennakdista, ettd
hyddykkeesta johtuva odotettavissa oleva ta-
loudellinen hyoéty koituu yrityksen hyvaksi. Pa-
tentit, tavaramerkit ja lisenssit, joilla on rajalli-
nen taloudellinen vaikutusaika, merkitaan tasee-
seen alkuperdiseen hankintamenoonsa ja kirja-
taan tasapoistoina kuluksi tuloslaskelmaan nii-
den tunnetun tai arvioidun taloudellisen vaiku-
tusaikansa kuluessa. Aineettomista hyddykkeis-
ta, joilla on rajoittamaton taloudellinen vaikutus-
aika, ei kirjata poistoja, vaan ne testataan vuo-
sittain arvonalentumisen varalta. Konsernilla ei
ole talla hetkelld aineettomia hyddykkeita, joilla
olisi rajaton taloudellinen vaikutusaika.

Muiden aineettomien hyddykkeiden poistoajat
ovat seuraavat:

ATK-ohjelmistot 5 vuotta
Muut 5 vuotta
Vuokrasopimukset

Konserni vuokralle ottajana

Aineellisia hyodykkeitd koskevat vuokrasopi-
mukset, joissa konsernilla on olennainen osa
omistamiselle ominaisista riskeistd ja eduista,
luokitellaan rahoitusleasingsopimuksiksi. Ra-
hoitusleasingsopimuksella hankittu omaisuus-
era merkitaan taseeseen vuokra-ajan alkamis-
ajankohtana vuokratun hyédykkeen kdypaan ar-
voon tai sita alempaan vdahimmaisvuokrien ny-
kyarvoon. Rahoitusleasingsopimuksella hanki-
tusta hyodykkeestd tehdaan poistot hyodyk-
keen taloudellisen vaikutusajan tai sita lyhyem-
man vuokra-ajan kuluessa. Maksettavat leasing-
vuokrat jaetaan rahoitusmenoon ja velan vahen-
nykseen vuokra-aikana siten, etta tilikausittain
jaljelld olevalle velalle muodostuu samansuurui-
nen korkoprosentti. Vuokravelvoitteet sisdltyvat

korollisiin velkoihin.

Vuokrasopimukset, joissa omistamiselle ominai-
set riskit ja edut jaavat vuokralle antajalle, kasi-
tellddn muina vuokrasopimuksina. Muiden vuok-
rasopimusten perusteella suoritettavat vuok-
rat kirjataan kuluksi tuloslaskelmaan tasaerina
vuokra-ajan kuluessa.

Konserni vuokralle antajana

Konsernin vuokralle antamat hyddykkeet, joi-
den omistamiselle ominaiset riskit ja hyddyt ovat
siirtyneet olennaisilta osilta vuokralle ottajalle,
kdsitellaan rahoitusleasingsopimuksina ja kirja-
taan taseeseen saamisena. Saaminen kirjataan
nykyarvoon. Rahoitusleasingsopimuksen rahoi-
tustuotto tuloutetaan vuokra-aikana siten, etta
jaljelld oleva nettosijoitus tuottaa tilikausittain
saman tuottoprosentin vuokra-ajan kuluessa.
Konsernilla ei talla hetkella ole olennaisia rahoi-
tusleasingsopimuksia vuokralle antajana.

Muilla kuin rahoitusleasingsopimuksilla vuokralle
annetut hyoddykkeet sisdltyvat taseessa aineel-
lisiin kayttdomaisuushyddykkeisiin. Niista teh-
daan poistot taloudellisena vaikutusaikana, ku-
ten vastaavista omassa kaytdssa olevista aineel-
lisista kayttdomaisuushyodykkeista. Vuokratuo-
tot kirjataan tuloslaskelmaan tasaerind vuokra-
ajan kuluessa.

Arvonalentumiset

Pitkaaikaisten aineellisten ja aineettomien hyo-
dykkeiden omaisuuserien tasearvoja arvioi-
daan mahdollisen arvonalentumisen selvittami-
seksi tilinpaatéshetkella ja aina, kun on viittei-
ta siita, etta jonkin omaisuuseran arvo on alen-
tunut. Arvonalentumistesteissa arvioidaan ky-
seisesta omaisuuserasta kerrytettavissa oleva
rahamaara. Kerrytettavissa oleva rahamaara on
omaisuuseran kaypa arvo vahennettyna luovu-
tuksesta aiheutuvilla menoilla tai sitéd korkeam-
pi kayttoéarvo.

Arvonalentumistappio kirjataan tuloslaskel-
maan, mikali omaisuuseran kirjanpitoarvo on
suurempi kuin siita kerrytettavissa oleva raha-
maara. Mikali arvonalentumistappio kohdistuu
rahavirtaa tuottavaan yksikkéoén, se kohdiste-
taan ensin vahentamaan rahavirtaa tuottaval-
le yksikolle kohdistettua liikearvoa ja tdman jal-
keen vahentamaan muita yksikon omaisuuse-
ria tasasuhteisesti. Arvonalentumistappio pe-
rutaan, jos olosuhteissa on tapahtunut muutos
ja hyddykkeen kerrytettdvissa oleva rahamaara
on muuttunut arvonalentumistappion kirjaamis-
ajankohdasta. Arvonalentumistappiota ei kui-
tenkaan peruta enempaa, kuin mika hyodykkeen
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kirjanpitoarvo olisi ilman arvonalentumistappion
kirjaamista. Liikearvosta kirjattua arvonalentu-
mistappiota ei peruta missaan tilanteessa.

Arvonalentumistestaus

Olvi-konsernissa testataan vuosittain mahdolli-
sen arvonalentumisen varalta liikearvot ja kes-
keneraiset aineettomat hyddykkeet, seka arvi-
oidaan viitteita arvonalentumisesta edella laati-
misperiaatteissa esitetyn mukaisesti. Rahavirtaa
tuottavien yksikoiden kerrytettavissa olevat ra-
hamaarat on maaritetty kdyttdéarvoon perustu-
vien laskelmien avulla. Naiden laskelmien laati-
minen edellyttaa arvioiden kayttamista.

Rahavirtaennusteet pohjautuvat johdon hyvak-
symiin ennusteisiin, jotka kattavat kolmen vuo-
den ajanjakson. Kayttéarvon laskennassa kayte-
tyt keskeiset muuttujat ovat budjetoitu myynti-
volyymi, budjetoitu liikevaihto ja liikevoitto. Ar-
vioidut myynti- ja tuotantomaarat perustuvat
olemassa olevaan kayttdomaisuuteen.

Vieraan paaoman menot

Vieraan paaoman menot kirjataan kuluksi silla
kaudella, jonka aikana ne ovat syntyneet.

Julkiset avustukset

Julkiset avustukset, esimerkiksi valtiolta saadut
aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden han-
kintoihin liittyvat avustukset, kirjataan aineel-
listen kayttdomaisuushyddykkeiden kirjanpito-
arvojen vahennykseksi. Avustukset tuloutuvat
pienempien poistojen muodossa hyddykkeen ta-
loudellisen vaikutusajan kuluessa.

Sellaiset avustukset, jotka on saatu syntyneiden
menojen korvauksiksi, tuloutetaan tuloslaskel-
maan samalla, kun avustuksen kohteeseen liit-
tyvat menot merkitdaan kuluksi. Tallaiset avus-
tukset esitetdan lilkketoiminnan muissa tuotoissa.

Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus arvostetaan hankintamenoon
tai sité alempaan todennakdiseen nettorealisoin-
tiarvoon. Hankintameno maaritetaan raaka- ja
tarveaineiden osalta painotetun keskihinnan me-
netelmalla. Valmiiden ja keskeneraisten tuottei-
den standardikustannuslaskennan mukainen
hankintameno muodostuu raaka-aineista, va-
littdmista tydsuorituksista johtuvista menoista,
muista valittdmistd menoista sekd asianmukai-
sesta osuudesta valmistuksen muuttuvista yleis-
menoista ja kiinteistd yleismenoista normaalil-
la toiminta-asteella. Nettorealisointiarvo on ta-
vanomaisessa liiketoiminnassa saatava arvioitu

myyntihinta, josta on vdhennetty arvioidut tuot-
teen valmiiksi saattamiseen tarvittavat menot ja
myynnista johtuvat menot.

Tydsuhde-etuudet

Eldakevelvoitteet

Konsernin elakejdrjestelyt ovat maksupohjaisia
jarjestelyita. Maksupohjaisiin eldkejarjestelyihin
tehdyt suoritukset kirjataan tuloslaskelmaan sil-
1& kaudella, jota veloitus koskee.

Osakeperusteiset maksut

Konserni soveltaa IFRS 2 Osakeperusteiset mak-
sut —standardia kaikkiin osakeperusteisesti mak-
settaviin liiketoimiin.

Oman pdaomanehtoisina instrumentteina mak-
settavat jarjestelyt arvostetaan kdypaan arvoon
niiden mydntamishetkelld ja kirjataan kuluksi tu-
loslaskelmaan tasaerina oikeuden sitovuusaika-
na. Kateisvaroina maksettavat jarjestelyt ar-
vostetaan kdypaan arvoon joka tilinpaatdkses-
sa ja velan kdyvan arvon muutokset kirjataan
tuloslaskelmaan.

Varaukset

Varaus kirjataan taseeseen, kun konsernilla on
aikaisemman tapahtuman seurauksena olemas-
sa oikeudellinen tai tosiasiallinen velvoite ja on
todenndkoista, etta velvoitteen tayttaminen
edellyttaa taloudellista suoritusta, tai aiheuttaa
taloudellisen menetyksen ja velvoitteen suuruus
on arvioitavissa luotettavasti. Jos osasta velvoi-
tetta on mahdollista saada korvaus joltakin kol-
mannelta osapuolelta, korvaus kirjataan erilli-
seksi omaisuuseraksi, mutta vasta siina vaihees-
sa, kun korvauksen saaminen on kaytdannodssa
varmaa. Varaukset arvostetaan velvoitteen kat-
tamiseksi vaadittavien menojen nykyarvoon.

Toiminnan uudelleenjarjestelyvaraus kirjataan,
kun konserni on laatinut yksityiskohtaisen uu-
delleenjarjestelysuunnitelman ja aloittanut
suunnitelman toimeenpanon tai tiedottanut asi-
asta. Uudelleenjarjestelya koskeva suunnitelma
sisaltda vahintddn seuraavat tiedot: jarjestelya
koskeva liiketoiminta, paaasialliset toimipaikat,
joihin jarjestely vaikuttaa, niiden henkildiden toi-
mipaikkojen sijainti, tyétehtavat ja arvioitu lu-
kumaara, joille tullaan suorittamaan korvauksia
tyOsuhteen paattymisesta, toteutuvat menot ja
suunnitelman toimeenpanoaika. Konsernin jat-
kuvaan toimintaan liittyvista menoista ei kirja-
ta varauksia.
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Tappiollisista sopimuksista kirjataan varaus, kun
velvoitteiden tayttamiseksi vaadittavat valtta-
mattémat menot ylittavat sopimuksesta saata-
vat hyodyt.

Kdytosta poistamista ja alkuperaiseen tilaan pa-
lauttamista koskevista velvoitteista kirjataan va-
raus silloin, kun konsernilla on ymparistélainsaa-
danndén ja konsernin ymparistévastuuperiaattei-
den perusteella velvoite, joka liittyy tuotanto-
laitoksen kaytosta poistamiseen, ymparistova-
hingon korjaamiseen tai laitteiston paikasta toi-
seen siirtdmiseen.

Olvi-konsernin IFRS tilinpaatdkseen ei ole kirjat-
tu mainitunlaisia varauksia.

Verot

Tuloslaskelman verokulu muodostuu kauden ve-
rotettavaan tuloon perustuvasta verosta ja las-
kennallisen veron muutoksesta. Kauden verotet-
tavaan tuloon perustuva vero lasketaan verotet-
tavasta tulosta kunkin maan voimassaolevan ve-
rokannan perusteella. Veroa oikaistaan mahdol-
lisilla edellisiin kausiin liittyvilla veroilla.

Laskennalliset verot lasketaan kaikista valiai-
kaisista eroista kirjanpitoarvon ja verotuksel-
lisen arvon valilla. Verotuksessa vahennyskel-
vottomista liikearvon arvonalentumisista ei kir-
jata laskennallista veroa ja tytdryhtididen jaka-
mattomista voittovaroista ei kirjata laskennal-
lista veroa siltd osin, kun ero ei todennakoises-
ti purkaudu ennakoitavissa olevassa tulevaisuu-
dessa. Merkittavimmat valiaikaiset erot syntyvat
aineellisten kayttdomaisuushyoddykkeiden pois-
toista, oman paaomanehtoisina instrumentteina
maksettavista jarjestelyista seka johdannaisso-
pimusten kaypaan arvoon arvostamisesta.

Laskennalliset verot on laskettu kayttamalla ti-
linpdatospaivaan mennessa saadettyja verokan-
toja.

Laskennallinen verosaaminen on kirjattu siihen
maaraan asti kuin on todennakodista, etta tule-
vaisuudessa syntyy verotettavaa tuloa, jota vas-
taan valiaikainen ero voidaan hyddyntaa.

Laskennallisen verosaamisen maaraa ja hyodyn-
tamisen todennakdisyytta arvioidaan jokaisen ti-
linpaatoksen yhteydessa.

Laskennalliset verosaamiset ja —velat esitetaan
taseessa omina erinaan pitkaaikaisissa tai lyhyt-
aikaisissa varoissa tai veloissa.

Tuloutusperiaatteet
Myydyt tavarat ja tuotetut palvelut

Tuotot tavaroiden myynnista kirjataan, kun ta-
varoiden omistamiseen liittyvat merkittavat ris-
kit ja edut ovat siirtyneet ostajalle. Tuotot palve-
luista kirjataan silloin, kun palvelu on suoritettu.

Vuokratuotot

Vuokratuotot tuloutetaan tasaerind vuokrakau-
delle.

Osingot ja korot

Korkotuotot on kirjattu efektiivisen koron mene-
telmalld ja osinkotuotot silloin, kun oikeus osin-
koon on syntynyt.

Myytdvana olevat pitkdaikaiset
omaisuuserat ja lopetetut
toiminnot

Myytavana olevat pitkaaikaiset omaisuuserat
seka lopetettuun toimintoon liittyvat omaisuus-
erat luokitellaan myytavana oleviksi ja ne ar-
vostetaan kirjanpitoarvoon tai sita alempaan
myynnistd aiheutuvilla menoilla vahennettyyn
kdypaan arvoon, mikali niiden kirjanpitoarvoa
vastaava maara tulee kertymaan padasiassa
omaisuuseran myynnista jatkuvan kayton si-
jaan. Myytdvana olevaksi luokittelun edellytyk-
sien katsotaan tayttyvan, kun myynti on erit-
tdin todennakdinen ja omaisuusera on valitto-
masti myytavissa nykyisessa kunnossaan ylei-
sin ja tavanomaisin ehdoin, kun johto on sitou-
tunut myyntiin ja myynnin odotetaan tapahtu-
van vuoden kuluessa luokittelusta. Poistot nais-
td omaisuuserista lopetetaan luokitteluhetkella.

Rahoitusvarat ja rahoitusvelat

Rahoitusvarat

Konsernin rahoitusvarat luokitellaan IAS 39 Ra-
hoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen
-standardin mukaisesti. Konsernin rahoitusvarat
ovat talla hetkella sellaisia, ettd ne luokitellaan
joko lainat ja muut saamiset -ryhmaan tai myy-
tavissa oleviin rahoitusvaroihin. Luokittelu ta-
pahtuu rahoitusvarojen hankinnan tarkoituksen
perusteella ja ne luokitellaan alkuperdisen han-
kinnan yhteydessa. Kaikki rahoitusvarojen ostot
ja myynnit kirjataan kaupantekopdivan perus-
teella. Transaktiomenot on sisédllytetty rahoitus-
varojen alkuperaiseen kirjanpitoarvoon.

Lainat ja muut saamiset

Lainat ja muut saamiset -ryhm&an on luokitel-
tu konsernin myynti- ja muut saamiset. Ne ar-
vostetaan jaksotettuun hankintamenoon efektii-
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visen koron menetelmalla. Lyhytaikaiset myyn-
tisaamiset on merkitty kirjanpitoon alkuperai-
sen laskutetun maaran mukaisesti vahennettyna
epavarmoilla saamisilla. Saamisiin liittyvaa epa-
varmuutta arvioidaan saanndllisesti ja luottotap-
piot kirjataan kuluksi siind vaiheessa, kun suo-
ritusten saaminen nayttaa epatodennakaiselta.

Myytadvissa olevat rahoitusvarat

Konsernin muut rahoitusvarat on luokiteltu myy-
tavissa oleviksi rahoitusvaroiksi. Myytavissa ole-
vat rahoitusvarat voivat koostua osakkeista ja
korollisista sijoituksista. Ne arvostetaan kaypaan
arvoon, tai milloin kdypa arvo ei ole maaritetta-
vissa luotettavasti, hankintahintaan. Myytavissa
olevien rahoitusvarojen kdyvan arvon muutokset
merkitdan kayvan arvon rahastoon omaan paa-
omaan verovaikutus huomioon ottaen. Kayvan
arvon muutokset siirretdan omasta padaomasta
tuloslaskelmaan silloin, kun sijoitus myydaan tai
kun sen arvo on alentunut siten, etta sijoitukses-
ta tulee kirjata arvonalentumistappio.

Myytavissa olevat rahoitusvarat sisaltyvat pitka-
aikaisiin varoihin, paitsi jos ne on tarkoitus pi-
téa alle 12 kuukauden ajan tilinpaatdspaivas-
ta lukien, jolloin ne sisallytetdan lyhytaikaisiin
varoihin.

Rahavarat

Rahavarat koostuvat kateisesta rahasta, vaadit-
taessa nostettavissa olevista pankkitalletuksis-
ta ja muista lyhytaikaisista, erittain likvideista
sijoituksista. Rahavaroihin luokitelluilla erilla on
enintadan kolmen kuukauden maturiteetti han-
kinta-ajankohdasta lukien. Shekkitililuotot on
esitetty muissa lyhytaikaisissa veloissa.

Rahoitusvarojen arvonalentuminen

Konserni arvioi jokaisena tilinpdatéspaivana,
onko olemassa objektiivista nayttda yksittdisen
rahoitusvaroihin kuuluvan eran tai rahoitusvaro-
jen ryhman arvon alentumisesta. Mikali nayttda
mahdollisesta arvonalentumisesta on, tappion
suuruus maaritetadn omaisuuseran kirjanpito-
arvon ja kyseisen eran kayvan arvon tai odotet-
tavissa olevien vastaisten, alkuperaisella efektii-
visella korolla diskontattujen rahavirtojen nyky-
arvon erotuksena. Arvonalentuminen kirjataan
tulosvaikutteisesti rahoituseriin.

Rahoitusvelat

Konsernin rahoitusvelat muodostuvat muista ra-
hoitusveloista. Rahoitusvelat merkitdan alun pe-
rin kirjanpitoon kdypaan arvoon velan hankin-

nasta aiheutuvilla transaktiomenoilla lisattyna.
Mybhemmin rahoitusvelat arvostetaan jaksotet-
tuun hankintamenoon efektiivisen koron mene-
telmalla.

Rahoitusvelat esitetaan jaettuna pitka- ja lyhyt-
aikaisiin velkoihin niiden realisointiajan perus-
teella ja ne voivat olla korollisia tai korottomia
velkoja.

Rahoitusvelka kirjataan pois taseesta silloin, kun
velka tai velan osa on lakannut olemasta ole-
massa, toisin sanoen kun sopimuksessa yksildi-
ty velvoite on taytetty tai kumottu tai sen voi-
massaolo on lakannut.

Johdannaissopimukset ja
suojauslaskenta

Olvi-konserni kasittelee johdannaissopimukset
IAS 39 Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja ar-
vostaminen maaraamalla tavalla. Kaikki johdan-
naiset on luokiteltu kaupankayntitarkoitukses-
sa pidettaviksi, koska konserni ei sovella IAS
39:n mukaista suojauslaskentaa. Kaupankayn-
titarkoituksessa pidettdvat johdannaiset ovat
korkoswapeja, jotka arvostetaan kdypaan ar-
voon. Koronvaihtosopimusten kaypa arvo kirja-
taan muihin lyhytaikaisiin varoihin tai velkoihin.
Kdyvan arvon muutoksista johtuvat seka reali-
soitumattomat etta realisoituneet voitot ja tap-
piot kirjataan tuloslaskelman rahoituseriin silla
tilikaudella, jonka aikana ne syntyvat.

Osakepadaoma ja omat osakkeet

Ulkona olevat K- ja A -sarjan osakkeet esite-
tédan osakepadomana. Menot, jotka liittyvat omi-
en oman padaoman ehtoisten instrumenttien liik-
keeseen laskuun tai hankintaan, esitetaan oman
paaoman vahennyserdnd. Jos Olvi Oyj hankkii
takaisin omia oman padaoman ehtoisia instru-
menttejaan, ndiden instrumenttien hankintame-
no vahennetdaan omasta padaomasta.

Osingonjako

Hallituksen yhtiokokoukselle ehdottamasta osin-
gosta ei tilinpaatdksessa ole tehty kirjausta,
vaan osingot otetaan huomioon vasta yhtidko-
kouksen paatoksen perusteella.

Liikevoitto

IAS 1 Tilinpdétéksen esittdminen -standardi
ei maarittele liikevoiton kasitetta. Konserni on
maarittanyt sen seuraavasti: liikevoitto on net-
tosumma, joka muodostuu kun liikevaihtoon li-
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sataan liikketoiminnan muut tuotot, véhennetaan
ostokulut valmiiden ja keskeneraisten tuottei-
den varastojen muutoksella sekd omaan kayt-
toon valmistuksesta syntyneilla kuluilla oikais-
tuina, vahennetaan tydsuhde-etuuksista aiheu-
tuvat kulut, poistot ja mahdolliset arvonalentu-
mistappiot seka liiketoiminnan muut kulut. Kaik-
ki muut kuin edella mainitut tuloslaskelman erat
esitetaan liikevoiton alapuolella. Kurssierot si-
saltyvat liikevoittoon, mikali ne syntyvat liike-
toimintaan liittyvista erista; muuten ne on kir-
jattu rahoituseriin.

Osakekohtainen tulos

Osakekohtainen tulos lasketaan jakamalla emo-
yhtion osakkeenomistajille kuuluva tilikauden
tulos tilikauden aikana ulkona olevien osakkei-
den keskimaaraisella painotetulla osakemaaral-
1a, jota laskettaessa on vahennetty kulloinkin
yhtion hallussa olevien omien osakkeiden maa-
ra.

Laimennetun osakekohtaisen tuloksen laskemi-
seen kaytetyssa painotetussa keskimaaraisessa
osakkeiden maardssa otetaan huomioon kau-
den aikana ulkona olevien optioiden laimenta-
va vaikutus. Laimennusvaikutusta laskettaessa
otetaan huomioon optioiden vaihdolla saatavil-
la varoilla hankittavien omien osakkeiden maa-
ra. Olvi-konsernilla ei ole optioita 31.12.2008.

Johdon harkintaa edellyttavat
laatimisperiaatteet ja arvioihin
liittyvat keskeiset
epavarmuustekijat

Tilinpaatodsta laadittaessa joudutaan tekemaan
tulevaisuutta koskevia arvioita ja oletuksia, joi-
den lopputulemat voivat poiketa tehdyista ar-
vioista ja oletuksista. Lisdksi joudutaan kaytta-
maan harkintaa tilinpaatoksen laatimisperiaat-
teiden soveltamisessa.

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden
valintaan ja soveltamiseen liittyva
harkinta

Konsernin johto kdyttaa harkintaa tehdessaan
paatoksia tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden
valinnassa ja ndiden soveltamisessa. Tama kos-
kee erityisesti niita tapauksia, joissa voimassa
olevassa IFRS -normistossa on vaihtoehtoisia
kirjaamis-, arvostamis- tai esittamistapoja. Joh-
to on kayttanyt harkintaa mm. leasingsopimus-
ten ja rahoitusvarojen luokittelussa seka tilin-
paatoksen esittamistavassa.

Arvioihin liittyvat epavarmuustekijat

Tilinpaatoksen laadinnan yhteydessa tehdyt ar-
viot pohjautuvat johdon parhaaseen nakemyk-
seen tilinpaatdshetkella. Arvioiden taustalla ovat
aikaisemmat kokemukset sekd tulevaisuutta
koskevat, tilinpaatdoshetkella todennakodisimpi-
na pidetyt oletukset, jotka liittyvat muun mu-
assa konsernin taloudellisen toimintaymparis-
ton odotettuun kehitykseen myynnin ja kustan-
nustason kannalta. Konsernissa seurataan ar-
vioiden ja olettamusten toteutumista sekd nai-
den taustalla olevien tekijoiden muutoksia saan-
nollisesti yhdessa liiketoimintayksikdiden kans-
sa kayttamalla useita, seka sisaisia ettd ulkoi-
sia tietoldhteita. Mahdolliset arvioiden ja oletta-
musten muutokset merkitaan kirjanpitoon silla
tilikaudella, jonka aikana arvioita ja olettamus-
ta korjataan.

Laskenta-arvioita ja johdon harkintaa on kay-
tetty mm. maaritettédessa tiettyjen omaisuus-
erien realisoitavuutta, aineellisen ja aineetto-
man kayttéomaisuuden taloudellista vaikutus-
aikaa, laskennallisia verosaamisia, yritysten yh-
teenliittymiseen liittyvaa hankintamenon koh-
distamista ja suoritettaessa arvonalentumistes-
tausta, missa rahavirtaa tuottavien yksikdiden
kerrytettavissa olevat rahamaarat on maaritet-
ty kayttdarvoon perustuvien laskelmien avulla.
Arviot perustuvat johdon taméanhetkiseen par-
haaseen ndakemykseen, mutta on mahdollista,
etta toteumat poikkeavat tilinpaatoksessa kay-
tetyista arvioista.

Uusien tai muutettujen IFRS-
standardien ja IFRIC-tulkintojen
soveltaminen

IASB on julkistanut alla luetellut standardit ja
tulkinnat, jotka tulevat voimaan vuonna 2009 tai
mydhemmin. Konserni on paattanyt olla sovel-
tamatta naitd standardeja ja tulkintoja ennenai-
kaisesti ja ottaa ne kayttoon tulevina tilikausina.

Konserni ottaa kayttéén vuonna 2009 seuraavat
standardit ja tulkinnat*:

IAS 1 (uudistettu), Tilinpaatoksen esitta-
minen. Standardin muutoksen tarkoituksena
on parantaa tilinpaatéksen kayttajien mahdol-
lisuuksia analysoida ja vertailla tilinpaatoslas-
kelmissa annettavia tietoja muun muassa erot-
tamalla yrityksen omassa paaomassa tapahtu-
vat muutokset, jotka liittyvat liiketoimiin yrityk-
sen omistajien kanssa muista oman paaoman
muutoksista. Omistajiin liittymattdmat muutok-
set esitetdaan laajassa tuloslaskelmassa. Kon-
serni tulee jatkossa todennakdisesti esittamaan
seka tuloslaskelman etta laajan tuloslaskelman.
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IAS 23 (uudistettu), Vieraan paaoman me-
not. Standardin muutos edellyttda ehdot tayt-
taviin hyodykkeisiin liittyvien vieraan padoman
menojen aktivoimista osaksi hyddykkeen han-
kintamenoa. Naiden menojen kirjaaminen suo-
raan kuluksi kielletaan. Konserni ryhtyy aktivoi-
maan vieraan paaoman menoja vuonna 2009
alkavissa, standardin ehdot tayttdvissa hank-
keissa.

IFRS 2 Osakeperusteiset maksut -standar-
din muutokset. Standardimuutos edellyttaa, etta
ainoastaan palvelun suorittamista koskevat eh-
dot ja tulokseen perustuvat ehdot ovat oikeu-
den syntymisehtoja. Kaikki lopullista oikeutta
synnyttamattomat ehdot tulee ottaa huomioon
mydnnettyjen oman padoman ehtoisten instru-
menttien myontamispaivan kaypaa arvoa maa-
ritettdessa. Lisaksi standardimuutoksessa tar-
kennetaan peruutusten kasittelya koskevaa oh-
jeistusta. Konserni selvittaa parhaillaan naiden
standardimuutosten vaikutuksia sen tulevaan ti-
linpaatokseen.

IFRS 8, Toiminnalliset segmentit. Standar-
di korvaa IAS 14 -standardin. Sen mukaan seg-
menttitietojen esittdmisessa on kaytettava “joh-
don lahestymistapaa”, jolloin tiedot esitetadn sa-
malla tavalla kuin sisdisessa raportoinnissa. Kon-
sernin raportoitavat maantieteelliset segmentit
tulevat jatkossakin olemaan samat kuin IAS 14
-standardin mukaiset liiketoimintasegmentit,
mutta niistd annettavien segmenttitietojen esit-
tdmistapaa tullaan muuttamaan yhtion sisaista
raportointia vastaavaksi.

IFRIC 11, IFRS 2 - Konsernin ja omia osak-
keita koskevat liiketoimet. Tulkinta selventda
omia osakkeita tai konserniyhtidita koskevien lii-
ketoimien kasittelyd emoyhtion ja konserniyhti-
Oiden tilinpaatoksissa ohjeistamalla naiden luo-
kittelua omana pddomana maksettaviin tai ka-
teisvaroina maksettaviin osakeperusteisiin liike-
toimiin. Talla tulkinnalla ei ole olennaista vaiku-
tusta konsernin tilinpaatokseen.

IFRIC 14, IAS 19 - Etuuspohjaisesta jarjes-
telysta johtuvan omaisuuseran ylaraja, va-
himmadis-rahastointivaatimukset ja ndiden
valinen yhteys. Tulkintaa sovelletaan IAS 19
-standardin mukaisiin tydsuhteen paattymisen
jalkeisiin etuuspohjaisiin jarjestelyihin ja muihin
pitkaaikaisiin etuuspohjaisiin tydsuhde-etuuksiin
silloin, kun jarjestelyyn liittyy vdahimmaisrahas-
tointivaatimus. Tulkinta myos tarkentaa tulevi-
en palautusten tai vastaisten jarjestelyyn suori-
tettavien maksujen vahennysten kautta tasee-
seen merkittdvan omaisuuserdn kirjaamisedel-
lytyksid. Konsernin johto arvioi, ettei tulkinnalla

todennédkoisesti tule olemaan olennaista vaiku-
tusta konsernin tilinpaatokseen.

IASB julkaisi toukokuussa 2008 parannuksia 34
standardiin osana vuosittaisia parannuksia stan-
dardeihin (Improvements to IFRSs). Seuraavas-
sa on esitetty ne muutokset, jotka konserni ottaa
kdyttoon vuonna 2009 ja joilla konsernin joh-
to arvioi voivan olla vaikutusta konsernin tilin-
paatokseen:

IAS 1 (muutos) Tilinpaatoksen esittami-
nen. Muutoksella selvennetaan, etta vain osa
IAS 39:n mukaisesti kaupankayntitarkoitukses-
sa pidettaviksi luokiteltavista rahoitusvaroista
kuuluu lyhytaikaisiin varoihin. Konsernin johto
arvioi, etta muutoksella ei ole olennaista vaiku-
tusta konsernin tilinpaatokseen.

IAS 16 (muutos) Aineelliset kdayttoomai-
suushyodykkeet (ja siitéd johtuva muutos
IAS 7:33an "Rahavirtalaskelmat”). Yhtiét,
joiden tavanomaiseen toimintaan kuuluu omai-
suuserien antamista vuokralle ja niiden myo-
hemmin tapahtuvaa myyntia, esittavat naista
omaisuuserista saadut myyntituotot liikevaih-
tona ja siirtavat omaisuuserdn kirjanpitoarvon
vaihto-omaisuuteen, kun omaisuusera tulee
myytavaksi. Tasta aiheutuu IAS 7:aan muutos,
jonka mukaan téllaisten omaisuuserien ostami-
sesta, vuokralle antamisesta ja myynnista joh-
tuvat rahavirrat luokitellaan lilketoiminnan raha-
virroiksi. Konsernin johto arvioi, ettd standardin
muutoksella ei ole olennaista vaikutusta konser-
nin tilinpaatokseen.

IAS 19 (muutos) Tyosuhde-etuudet. Muu-
toksilla selvennetdaan muun muassa, etta jar-
jestelyn muutos, joka muuttaa tulevien palkan-
korotusten vaikutusta luvattuihin etuuksiin, on
jarjestelyn supistaminen. Takautuvaan tydsuo-
ritukseen kohdistuvien etuuksien muutos aihe-
uttaa negatiivisen takautuvaan tydsuoritukseen
perustuvan menon, jos se pienentaa etuuspoh-
jaisesta jarjestelysta johtuvan velvoitteen ny-
kyarvoa. Konsernin johto arvioi, ettd muutok-
sella ei ole olennaista vaikutusta konsernin ti-
linpaatokseen.

IAS 20 (muutos) Julkisten avustusten kir-
janpidollinen kaésittely ja julkisesta tues-
ta tilinpaatoksessa esitettavat tiedot. Hyo-
ty, joka koituu markkinakorkoa pienemmalla ko-
rolla julkiselta vallalta saadusta lainasta, maari-
tetaan IAS 39 -standardin mukaisen kirjanpito-
arvon ja saatujen maksujen erotuksena, ja hyoty
kdsitellaan IAS 20:n mukaisesti. Konsernin joh-
to arvioi, ettd muutoksella ei ole olennaista vai-
kutusta konsernin tilinpaatokseen.
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IAS 23 (muutos) Vieraan padaoman me-
not. Vieraan padoman menojen maaritelmaa on
muutettu siten, etta korkokulut lasketaan kayt-
tden IAS 39:ssd maariteltya efektiivisen koron
menetelmaa. Konsernin johto arvioi, etta muu-
toksella ei ole olennaista vaikutusta konsernin
tilinpaatokseen.

IAS 27 (muutos) Konsernitilinpaatos ja
erillistilinpaatos. Kun IAS 39:n mukaisesti kir-
janpidossa kasitelty tytaryhtiosijoitus luokitel-
laan myytavana olevaksi IFRS 5:n mukaisesti,
IAS 39:n soveltamista jatketaan. Konsernin joh-
to arvioi, ettd muutoksella ei ole olennaista vai-
kutusta konsernin tilinpaatokseen.

IAS 36 (muutos) Omaisuuserien arvon
alentuminen. Jos kadypa arvo vahennettyna
myynnista aiheutuvilla menoilla on laskettu dis-
kontattujen rahavirtojen perusteella, tilinpaa-
toksessa esitetdan samat tiedot kuin kayttéarvo-
laskelmia kaytettdaessa. Standardin muutos tu-
lee lisdamaan arvon alentumistestauksesta liite-
tiedoissa annettavia tietoja.

IAS 38 (muutos) Aineettomat hyodykkeet.
Ennakkomaksu saadaan merkita taseeseen vain
silloin, kun maksu on suoritettu ennen kuin ta-
varoihin on saatu oikeus tai palvelut on vastaan-
otettu. Muutoksella ei ole vaikutusta konsernin
tilinpaatokseen.

IAS 38 (muutos) Aineettomat hyddykkeet.
Muutoksella poistetaan sanamuoto, jonka mukaan
menetelmad, joka johtaa tasapoistoja pienempaan
poistoon, on perusteltu “vain harvoin jos koskaan”.
Konsernin johto arvioi, ettd muutoksella ei ole vai-
kutusta konsernin tilinpaatokseen.

IAS 39 (muutos) Rahoitusinstrumentit: kir-
jaaminen ja arvostaminen. Muutokset muun
muassa selventdvat johdannaisten luokittelua
suojauslaskennan muutostilanteissa, kaupan-
kayntitarkoituksessa pidettavien instrumenttien
maaritelmaa seka edellyttavat tarkistetun efek-
tiilvisen koron kayttéa vieraan paaoman ehtoi-
sen instrumentin uuden kirjanpitoarvon maarit-
tamiseen, kun kdyvan arvon suojauslaskenta lo-
petetaan. Konsernin johto arvioi, ettd muutok-
sella ei ole olennaista vaikutusta konsernin ti-
linpaatokseen.

Seuraavilla vuonna 2009 voimaan tulevilla uu-
silla standardeilla ja tulkinnoilla ei tule olemaan
vaikutusta konsernin tilinpaatokseen*:

IAS 32 (muutos), Rahoitusinstrumentit:
esittamistapa ja IAS 1 (Muutos), Tilinpaa-
toksen esittaminen - Lunastusvelvoittei-

set rahoitusinstrumentit ja yhteisén pur-
kautuessa syntyvat velvoitteet. Standardi-
en muutokset edellyttdvat tietyt ominaisuudet
tayttavien, lunastusvelvoitteisten oman paa-
oman ehtoisten rahoitusinstrumenttien luokit-
telua omaksi padaomaksi, kun ne tahan asti on
kasitelty velkoina. Talla standardien muutoksel-
la ei tule omaan vaikutusta konsernin tilinpaa-
tokseen.

IFRIC 13, Kanta-asiakasohjelmat. Konsernil-
la ei ole tulkinnassa tarkoitettuja kanta-asiakas-
ohjelmia, joten tulkinnalla ei ole vaikutusta kon-
sernin tulevaan tilinpaatokseen.

IFRIC 15, Kiinteistojen rakentamissopi-
mukset. Tulkinta selventda kasitellaankd kiin-
teistéjen rakentamissopimuksia IAS 11 “Pitka-
aikaishankkeet” vai IAS 18 “Tuotot” -standardin
mukaisesti ja milloin tallaisia rakennusprojekte-
ja voidaan osatulouttaa. Talla tulkinnalla ei ole
vaikutusta konsernin tilinpaatokseen. **

IFRIC 16, Hedges of a Net Investment in a
Foreign Operation. IFRIC 16 selventaa ulko-
maisen nettoinvestoinnin suojauksen kirjanpi-
tokasittelya. Tama tarkoittaa, etta ulkomaisen
nettoinvestoinnin suojaus liittyy eroihin toimin-
tavaluutassa, eika esittdmisvaluutassa. Lisak-
si suojausinstrumentin haltija voi olla mika ta-
hansa konserniyhtio. IAS 21, 'Valuuttakurssien
muutosten vaikutukset’ -standardin maaraykset
soveltuvat suojattavaan eraan. Talla tulkinnalla
ei ole vaikutusta konsernin tilinpaatokseen. **

IFRS 1 (muutos), Ensimmainen IFRS-stan-
dardien kayttoonotto ja IAS 27 (muutos),
Konsernitilinpaatos ja erillistilinpaatos.
IFRS-tilinpaatoksen ensilaatijat saavat muute-
tun standardin mukaan kayttaa erillistilinpaa-
toksissaan joko kdypaa arvoa tai aiemman tilin-
paatdskaytannon mukaista kirjanpitoarvoa ole-
tushankintamenona maaritellessaan tytaryrityk-
siin, yhteisessa maaraysvallassa oleviin yksik-
koihin ja osakkuusyrityksiin tehtyjen sijoitusten
alkuperaistd hankintamenoa. Muutoksen seu-
rauksena IAS 27:std myo6s poistetaan “hankin-
tamenoon perustuvan kirjaamisen” maaritelma
ja siihen lisdtaan vaatimus osinkojen esittami-
sesta tuottoina sijoittajayrityksen erillistilinpaa-
toksessa. Standardin muutoksella ei ole vaiku-
tusta konsernin tilinpaatokseen, eivatka konser-
nin tytaryhtiét sovella IFRS-standardeja erillisti-
lin-paatoksissaan.

Seuraavilla IASB:n toukokuussa 2008 julkai-
semilla parannuksilla 34 standardiin (Improve-
ments to IFRSs) ei ole vaikutusta konsernin ti-
linpaatokseen:
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IAS 28 (muutos) Sijoitukset osakkuusyri-
tyksiin (ja siita aiheutuvat muutokset IAS
32:een "Rahoitusinstrumentit: esittamista-
pa” ja IFRS 7:aan "Rahoitusinstrumentit:
tilinpaatoksessa esitettavat tiedot”). Jos si-
joitusta osakkuusyritykseen kasitellaan kirjanpi-
dossa IAS 39:n mukaisesti, siita tarvitsee esittaa
vain osa IAS 28:n edellyttamista tiedoista IAS
32:n ja IFRS 7:n edellyttdmien tietojen lisdksi.
Konsernilla ei ole osakkuusyrityksia.

IAS 28 (muutos) Sijoitukset osakkuusyri-
tyksiin (ja siita aiheutuvat muutokset IAS
32:een) "Rahoitusinstrumentit: esittamis-
tapa” ja IFRS 7:3an "Rahoitusinstrumentit:
tilinpaatoksessa esitettdavat tiedot”. Sijoi-
tusta osakkuusyritykseen kasitellaan arvonalen-
tumistestauksessa yhtena omaisuuserana, eika
arvonalentumistappiota kohdisteta sijoitukseen
sisaltyviin yksittaisiin omaisuuseriin, esimerkiksi
liikearvoon. Arvonalentumisten peruutukset kir-
jataan sijoituksen kirjanpitoarvon oikaisuiksi sii-
hen maaraan asti kuin osakkuusyrityksesta ker-
rytettavissa oleva rahamaara kasvaa. Konsernil-
la ei ole osakkuusyrityksia.

IAS 31 (muutos) Osuudet yhteisyrityksissa
(ja siihen liittyvat muutokset IAS 32:een ja
IFRS 7:aan). Jos sijoitusta yhteisyritykseen ka-
sitellaan kirjanpidossa IAS 39:n mukaisesti, siitd
vaaditaan esitettdvaksi vain osa IAS 31:n edel-
lyttamista tiedoista IAS 32:n ja IFRS 7:n edellyt-
tamien tietojen lisdksi. Konsernilla ei ole osuuk-
sia yhteisyrityksissa.

IAS 40 (muutos) Sijoituskiinteistot (ja siita
johtuvat muutokset IAS 16:een). Kiinteistd,
jota parhaillaan rakennetaan tai kunnostetaan
kdytettdvaksi sijoituskiinteisténa tulevaisuudes-
sa, kuuluu IAS 40:n soveltamisalaan. N&in ollen
tallainen kiinteistd arvostetaan kdypaan arvoon,
jos sovelletaan kdyvan arvon mallia. Jos raken-
teilla olevan sijoituskiinteiston kaypa arvo ei kui-
tenkaan ole luotettavasti maaritettavissa, kiin-
teist6 arvostetaan hankintamenoon, kunnes ra-
kennustyd valmistuu tai kdayvan arvon luotetta-
va maarittdminen tulee mahdolliseksi. Muutok-
sella ei ole vaikutusta konsernin tilinpaatokseen.
IAS 41 (muutos) Maatalous. Muutetun standar-
din mukaan diskontattuihin rahavirtoihin perus-
tuvissa kaypaa arvoa koskevissa laskelmissa on
kaytettava markkinoilla maaraytyvaa diskont-
tauskorkoa, ja standardista poistetaan kielto,
jonka mukaan biologista muuttumista ei saanut
ottaa huomioon kadypaa arvoa laskettaessa. Ei
vaikuta konsernin tilinpaatokseen.

Konserni ottaa kayttdon vuonna 2010 seuraa-
vat IASB:n julkistamat standardit ja tulkinnan:

IFRS 3 (Uudistettu), Liiketoimintojen yh-
distaminen. Uudistettu standardi edellyttaa
edelleen hankintamenomenetelman kayttoa
yritysten yhteenliittymien kasittelyssa, kuiten-
kin erdillda merkittavilld muutoksilla. Esimerkik-
si kaikki yritysten hankkimiseen liittyvat mak-
sut tulee kirjata kaypdan arvoon hankinta-ajan-
kohtana ja eraat ehdolliset vastikkeet arvoste-
taan hankinnan jdlkeen kdypaan arvoon tulos-
vaikutteisesti. Liikearvo voidaan laskea perus-
tuen emoyhtion osuuteen nettovarallisuudesta
tai se voi sisdltaa vahemmistéosuudelle kohdis-
tetun liikearvon. Kaikki transaktiomenot kirja-
taan kuluksi. Konsernin johto on selvittdmassa
standardin muutoksen vaikutusta konsernin ti-
linpaatokseen. **

IAS 27 (Uudistettu), Konsernitilinpaatos ja
erillistilinpaatos. Uudistettu standardi edel-
lyttaa kaikkien vahemmistotransaktioiden kir-
jaamista omaan padomaan, jos maardysvalta
ei siirry. Nain ollen vahemmistétransaktiot ei-
vat enaa johda liikearvon eivatka tulosvaikut-
teisen voiton tai tappion kirjaamiseen. Standar-
di maarittelee transaktioiden kasittelyn myos sil-
loin, kun maaraysvalta siirtyy. Mahdollisesti jal-
jelle jaava osuus hankinnan kohteessa arvoste-
taan kaypaan arvoon ja syntyva voitto tai tap-
pio kirjataan tulosvaikutteisesti. Konsernin joh-
to on selvittamassa standardin muutoksen vai-
kutusta konsernin tilinpaatokseen. **

IAS 39 (Muutos) Financial instruments:
Recognition and measurement - Eligible
Hedged Items. Sen mukaan inflaatiota ei voi-
da erikseen maarittaa suojattavaksi komponen-
tiksi kiinteakorkoisessa velassa. Lisdksi silloin,
kun optioihin sovelletaan suojauslaskentaa, ei
option aika-arvoa voida enaa sisallyttaa suojaus-
suhteeseen. Talld standardimuutoksella ei ole
vaikutusta konsernin tilinpaatokseen. **

IFRS 5 (muutos) Myytavana olevat pitkaai-
kaiset omaisuuserat ja lopetetut toiminnot
(ja siihen liittyva muutos IFRS 1:een "En-
simmadinen IFRS-standardien kayttoonot-
to"). Muutos kuuluu IASB:n toukokuussa 2008
julkaisemiin vuosittaisiin parannuksiin. Siina sel-
vennetdaadn, etta jos osittaista luovutusta koske-
va suunnitelma johtaa maaraysvallan menetta-
miseen, tytaryrityksen kaikki varat ja velat luo-
kitellaan myytavana oleviksi, ja lopetetun toi-
minnon maaritelman mukaisten kriteerien tayt-
tyessa esitetaan asiaankuuluvat tiedot. Tasta ai-
heutuu IFRS 1:een muutos, jonka mukaan naita
muutoksia sovelletaan IFRS-standardeihin siir-
tymispaivasta alkaen. Konsernin johto on selvit-
tdmassa standardin muutoksen vaikutusta kon-
sernin tilinpaatokseen. **
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IFRIC 17, Distributions of Non-cash Assets
to Owners. Tulkinta selventda kuinka varojen
jakaminen arvostetaan tilanteessa, jossa yhtid
jakaa muuta varallisuutta kuin rahaa osinkoina
omistajilleen. Konsernin johto on selvittamassa
standardin muutoksen vaikutusta konsernin ti-
linpaatokseen. **

IFRIC 18, Transfers of Assets from Custom-
ers. Tulkinta selvittda IFRS-standardien vaati-
muksia koskien sellaisia sopimuksia, joissa yh-
teisO saa asiakkailta aineellisen kayttdomaisuus-
hyddykkeen, jota yhteison on kaytettava liit-
tédakseen asiakas johonkin verkkoon tai mah-
dollistaakseen asiakkaalle joidenkin tavaroiden
tai palveluiden toimituksen. Konsernin johto on
selvittamassa standardin muutoksen vaikutusta
konsernin tilinpaatokseen. **

Seuraavilla vuonna 2010 voimaan tulevilla uu-
silla standardeilla ja tulkinnoilla ei tule olemaan
vaikutusta konsernin tilinpaatokseen*:

IFRIC 12, Service Concession Arrange-
ments. Tulkinta koskee sopimusjarjestelyja,
joissa yksityinen taho osallistuu julkisten palve-
luiden kehittamiseen, rahoittamiseen, toteutta-
miseen tai infrastruktuurin yllapitoon.**

* Ne standardien ja tulkintojen nimet, joista ei
ole olemassa virallista kd@anndsta, esitetadn eng-
lanninkielisina.

** Kyseistd standardia/tulkintaa ei viela ole hy-
vaksytty sovellettavaksi EU:ssa.
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

1. Segmentti-informaatio

Segmentti-informaatio esitetddn konsernin maantieteellisen ja liiketoiminnallisen segmenttijaon
mukaisesti. Konsernin ensisijainen segmenttiraportointimuoto on maantieteellisten segmenttien
mukainen. Maantieteelliset segmentit perustuvat konsernin sisdiseen organisaatiorakenteeseen ja
sisdiseen taloudelliseen raportointiin.

Maantieteellisten segmenttien tuotteita tai palveluita tuotetaan tietyssa taloudellisessa ympéris-
tossd, jonka riskit ja kannattavuus poikkeavat muiden maantieteellisten segmenttien taloudellisen
ympariston riskeista ja kannattavuudesta. Liiketoimintasegmentit koostuvat varojen ryhmista ja
lilketoiminnoista, joiden tuotteisiin tai palveluihin liittyvat riskit ja kannattavuus poikkeavat muista
liiketoimintasegmenteista.

Segmentin varat ja velat ovat sellaisia liikketoiminnan erid, joita segmentti kayttaa liiketoiminnas-
saan tai jotka ovat jarkevalla perusteella kohdistettavissa segmenteille. Kohdistamattomat erat
sisdltavat vero- ja rahoituseria seka koko yritykselle yhteisia eria. Investoinnit koostuvat aineellis-
ten kayttdomaisuushyddykkeiden ja aineettomien hyddykkeiden lisayksista, joita kaytetdan use-
ammalla kuin yhdella kaudella.

Maantieteelliset segmentit
Konsernin maantieteelliset segmentit ovat: Suomi, Viro, Latvia, Liettua ja Valko-Vendja. Maantie-
teelliset segmentit esitetdan varojen sijainnin lisaksi asiakkaiden sijainnin mukaan.

Liiketoimintasegmentit

Konsernin liiketoimintasegmentit ovat: alkoholilliset juomat ja alkoholittomat juomat. Alkoholillisiin
juomiin sisdltyvat konserniyhtididen valmistamat ja myymat oluet, siiderit, viinit, long drink -juo-
mat ym. alkoholliset juomat. Alkoholittomia juomia ovat kivenndisvedet, virvoitusjuomat, energia-
juomat, hyvinvointijuomat , mehut ym. alkoholittomat juomat.

Siirtohinnoittelu

Segmenttien valinen liiketoiminta hinnoitellaan markkinaehtoperiaatteen mukaisesti. Siirtohinnoit-
telumenetelmana kaytetaan paaasiassa kustannusvoittolisamenetelmad, jossa tuotteen tai palve-
lun siirtohinta maaritellaan lisaamalla tuotannosta aiheutuviin kustannuksiin tarkoituksenmukainen
voittolisa.

Maantieteellisten segmenttien myynnit vuonna 2008 ja 2007

1000 litraa Suomi Viro Latvia Liettua Valko- Eliminointi Konserni
Vendja

Myynti

vuonna 2008 138 155 125170 58 753 44 085 -25 225 340938

Myynti

vuonna 2007 137 586 138 163 54 124 42 778 -30 886 341 765

Maantieteelliset segmentit 2008 varojen sijainnin mukaan

1000 EUR Suomi Viro Latvia Liettua Valko- Eliminointi Konserni
Vendja
TUOTOT
Ulkoinen myynti 105445 64 113 29 951 22 615 222 124
Sisainen myynti 846 7 882 1415 1 209 0 -11 352 0
Liikevaihto
yhteensa 106 291 71 995 31 366 23 825 0 -11 352 222 124
TULOS
Segmentin
liikevoitto 4 252 11 618 1281 32 0 295 17 478
Korkotuotot 247
Korkokulut -3420
Tuloverot -1631

Tilikauden voitto 12 674
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MUUT TIEDOT

Segmentin varat 118 349 98 418 39 405

Kohdistamattomat
yritystason varat
Konsernin varat yhteensa

Segmentin velat 28 767 9 258 4 332

Kohdistamattomat
yritystason velat
Konsernin velat yhteensa

Investoinnit 25572 3 361 10 066
Poistot 5573 4 523 2193

Maantieteelliset segmentit 2007 varojen sijainnin mukaan

1000 EUR Suomi

TUOTOT

Ulkoinen myynti 93 551

Sisdinen myynti 2 995
Liikevaihto yhteensa 96 546

TULOS

Segmentin liikevoitto 8514

Korkotuotot

Korkokulut

Tuloverot

Tilikauden voitto

MUUT TIEDOT

Segmentin varat 77 406
Kohdistamattomat
yritystason varat
Konsernin varat yhteensa

Segmentin velat 33 151
Kohdistamattomat
yritystason velat
Konsernin velat yhteensa

Investoinnit 8 565
Poistot 4 796

Viro

63 885
8 609
72 494

10 838

124 525

11 893

8 026
3 409

29 178

3 341

4 557
1936

Latvia

26 126
560
26 686

2294

31473

4412

5422
1831

38 627

9918

-163 878

-1 645

-70

Liettua Eliminointi

21 626
443
22 069

1553

26 212

3715

3413
1 666

Maantieteelliset segmentit 2008 asiakkaan sijainnin mukaan

1000 EUR Suomi
Ulkoinen myynti 105 445
Sisdinen myynti 846

Liikevaihto yhteensa 106 291

Viro
64 113
7 883
71 996

Latvia
29 951

1415
31 366

-12 607
-12 607

-98

-159 431

-2 306

57

Liettua Eliminointi

22 615
1208
23 824

Maantieteelliset segmentit 2007 asiakkaan sijainnin mukaan

1000 EUR Suomi
Ulkoinen myynti 90 884
Sisdinen myynti 81

Liikevaihto yhteensa 90 965

Viro
63 169
3547
66 716

Latvia
26 112
5639
31 751

-11 352
-11 352

Liettua Eliminointi

22 203
3 340
25 543

2 820
-12 607
-9 787

160 100

84 112
244 212

53972

84 518
138 490

43 557
14 155

Konserni

205 188
0
205 188

23101

186
-1 953
-2 354
18 980

100 185

86 812
186 997

50 865

46 944
97 809

25 426
11 759

Konserni
222 124
0

222 124

Konserni
205 188
0

205 188
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Liiketoimintasegmentit 2008

Alkoholilliset Alkoholittomat

1000 EUR juomat juomat Eliminointi Konserni
Ulkoinen myynti 177 272 56 205 -11 352 222 124
Segmentin varat 244 251 79 727 -163 878 160 100

Kohdistamattomat

yritystason varat 84 112

Konsernin varat yhteensa 244212
Investoinnit 32 260 11 297 43 557

Liiketoimintasegmentit 2007

Alkoholilliset Alkoholittomat

1000 EUR juomat juomat Eliminointi Konserni
Ulkoinen myynti 161 613 56 182 -12 607 205 188
Segmentin varat 190 911 68 705 -159 431 100 185

Kohdistamattomat

yritystason varat 86 812

Konsernin varat yhteensa 186 997
Investoinnit 16 913 8 513 25 426
2. Myytdvadna olevat pitkdaaikaiset omaisuuserdt, 1000 EUR 2008 2007
Myytavana olevat pitkdaikaiset omaisuuserat 429 63
Yhteensa 429 63

Myytavana olevat pitkdaikaiset omaisuuserat muodostuvat padaosin emoyhtion kaytosta poistetusta
tayttoélinjasta.

3. Liiketoiminnan muut tuotot, 1000 EUR 2008 2007
Aineellisten kayttéomaisuushyddykkeiden myyntivoitot -16 38
Vuokratuotot 100 90
Muut 921 766
Yhteensa 1 005 894

Muut liiketoiminnan tuotot sisaltavat lahinna saatuja markkinointitukia, projektiavustuksia ja
tuotannon jatteiden myynnista saatuja avustuksia.

4. Liiketoiminnan muut kulut, 1000 EUR 2008 2007
Aineellisten kdyttdomaisuushyédykkeiden myyntitappiot

ja romutukset 4 0
Vuokrakulut 2 542 2 590
Ulkopuoliset palvelut 36 425 33 565
Muut 25 281 23 236
Yhteensa 64 251 59 392

Muut liiketoiminnan kulut koostuvat pddasiassa energia- ja korjauskuluista sekda hallinnon,
markkinoinnin ja kiinteistéjen hoitokuluista seka muista sosiaalikuluista.
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5. Poistot ja arvonalentumiset, 1000 EUR

Poistot aineellisista hyddykkeista:
Rakennukset
Koneet ja kalusto
Muut aineelliset hyédykkeet
Poistot aineellisista hyddykkeista yhteensa
Poistot aineettomista hyddykkeista:
Aineettomat oikeudet
Muut aineettomat hyddykkeet
Poistot aineettomista hyddykkeista yhteensa
Yhteensa

6. Tyosuhde-etuuksista aiheutuvat kulut, 1000 EUR

Palkat

Elakekulut - maksupohjaiset jarjestelyt
Muut henkildsivukulut

Yhteensa

Konsernin henkilokunta keskimaarin tilikaudella
Suomi

Viro

Latvia

Liettua

Yhteensa

2008

2814
10 183
787
13 784

0

372
372

14 155

2008

26 492
2482
3 009

31983

2008
431
388
231
206

1 256

2007

2622
7 473
739
10 835

0

924
924

11 759

2007

24 546
2219
3091

29 857

2007
389
409
211
202

1211

Tiedot johdon tydsuhde-etuuksista ja lainoista esitetaan liitetiedoissa 30 Lahipiiritapahtumat.

7. Tutkimus- ja kehittamismenot

Tuloslaskelmaan sisaltyy kuluksi kirjattuja tutkimus- ja kehittdmismenoja 451 tuhatta euroa vuonna

2008 (377 tuhatta euroa vuonna 2007), joka on 0,2 % (0,2 %) liikevaihdosta laskettuna.

8. Rahoitustuotot, 1000 EUR

Osinkotuotot
Muut korko- ja rahoitustuotot
Yhteensa

9. Rahoituskulut, 1000 EUR
Korkokulut

Muut rahoituskulut
Yhteensa

2008

5
242
247

2008

3339

81
3420

2007

6
180
186

2007

1914

39
1953

Korkokuluihin on kirjattu korkoriskiltéd suojaavien koronvaihtosopimusten kayvan arvon muutokset

88 tuhatta euroa.
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10. Tuloverot, 1000 EUR Liitetieto 2008 2007

Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva vero 882 3 062
Laskennalliset verot, AB Ragutis -yhtion kertyneista

tappioista kirjatun verosaamisen purkaminen 362 -362
Laskennalliset verot, johdannaisten kdyvan arvon muutos 19 -24 3
Laskennalliset verot, poistoeron muutos 19 305 -292
Laskennalliset verot, vaihto-omaisuuden sisdinen kate -2 0
Laskennalliset verot, osakepalkkiot, veron purku 111 -49
Laskennalliset verot, rahoitusleasing 19 -4 -8
Yhteensa 1631 2 354

Tuloslaskelman verokulun ja konsernin kotimaan verokannalla (26 %) laskettujen verojen vélinen
tédsmaytyslaskelma:

1000 EUR 2008 2007
Tulos ennen veroja 14 305 21 333
Verot laskettuna kotimaan verokannalla 3719 5 547
Ulkomaisten tytaryritysten poikkeavien verokantojen vaikutus -2 111 -3 222
Vahennyskelvottomien erien verovaikutus 26 24
Verot edelliselta tilikaudelta -3 5
Verot tuloslaskelmassa 1 631 2 354

11. Osakekohtainen tulos

Laimentamaton osakekohtainen tulos lasketaan jakamalla emoyrityksen osakkeenomistajille
kuuluva tilikauden voitto tilikauden aikana ulkona olevien osakkeiden lukumaddran painotetulla
keskiarvolla. Painotettua keskiarvoa laskettaessa osakkeiden lukumé&arasta vahennetadan yhtion
hallussa olevien omien osakkeiden lukumaara.

Olvi Oyj:n hallussa oli 31.12.2007 yhteensa 32 000 omaa A-osaketta. Huhtikuussa 2008 Olvi
Oyj:n hallitus paatti yhtiokokouksen 10.4.2008 antamalla valtuutuksella luovuttaa Olvi Oyj:n
omia A-osakkeita kaytettdvdksi Olvi-konsernin avainhenkildiden osakepalkkiojarjestelmassa
palkkioina vuosien 2006-2007 tavoitteiden saavuttamisesta. Omia osakkeita luovutettiin konsernin
avainhenkildille huhtikuussa 2008 yhteensa 29 600 kappaletta. 31.12.2008 Olvi Oyj:n hallussa oli
2 400 kappaletta omia A-osakkeita.

2008 2007
Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden voitto (1000 EUR) 12 684 18 944
Osakkeiden lukumaaran painotettu keskiarvo tilikauden aikana (1000) 10 379 10 379
Omien osakkeiden vaikutus (1000) -11 -21
Osakkeiden lukumaaran painotettu keskiarvo
osakekohtasaisen tuloksen laskemiseksi (1000) 10 368 10 358
Laimentamaton osakekohtainen tulos (EUR/osake) 1,22 1,83

Laimennusvaikutuksella oikaistua osakekohtaista tulosta laskettaessa osakkeiden lukumaéaran
painotetussa keskiarvossa otetaan huomioon kaikkien kauden aikana ulkona olevien potentiaalisten
optioiden osakkeiksi muuttamisesta johtuva laimentava vaikutus. Laimennusvaikutuksella
oikaistua osakkeiden painotettua keskiarvoa laskettaessa osakkeiden lukumaarasta véahennetaan
yhtion hallussa olevien omien osakkeiden lukumaara. Laimennusvaikutusta laskettaessa otetaan
huomioon myds optioiden vaihdolla saatavilla varoilla hankittavien omien osakkeiden maara. Olvi-
konsernilla ei ollut optioita vuosien 2007 ja 2008 aikana, joten laimennusvaikutuksella oikaistua
osakekohtaista tulosta ei esiteta nailta vuosilta.
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12. Aineelliset kdyttoomaisuushyodykkeet

Maa- ja

1000 EUR vesialueet
Hankintameno 1.1.2008 1 854
Lisaykset 0

Siirto myytavana oleviksi
luokiteltuihin pitkaaikaisiin

varoihin 0
Vahennykset 0
Kurssierot -2

Hankintameno 31.12.2008 1851

Kertyneet poistot ja arvon-
alentumiset 1.1.2008
Poistot
Vahennykset
Kurssierot
Kertyneet poistot ja arvon-
alentumiset 31.12.2008 0

[eNeNeNe)

Kirjanpitoarvo 1.1.2008 1 854
Kirjanpitoarvo 31.12.2008 1851

Raken-
nukset

65 102
11 652

0

0

-155
76 599

23 540
2 814
440
-15

26 778

41 562
49 821

Koneet
ja kalusto

121 401
46 818

-429
-483
-273
167 033

82 643
10 183
5072
-95

97 802

38 758
69 230

Ennakko-

Muut maksut ja
aineelliset keskener.
hyddykkeet hankinnat
5741 13471

5 843 12 450

0 0

-223 -19 192

-47 -69

11 314 6 660
3679 0
787 0

2 406 0

-24 0

6 849 0

2 062 13471

4 465 6 660

Yhteensa
207 569
76 762

-429
-19 898
-547
263 457

109 862
13 784
7 918
-134

131 430

97 706
132 027

Muut aineelliset hyédykkeet ovat paaasiassa autoja, laitepalvelun laitteita ja toimistokalusteita.

Maa- ja

1000 EUR vesialueet
Hankintameno 1.1.2007 1 854
Lisaykset 0

Siirto myytavana oleviksi
luokiteltuihin pitkaaikaisiin
varoihin
Vahennykset
Kurssierot

Hankintameno 31.12.2007 185

A OOO

Kertyneet poistot ja arvon-
alentumiset 1.1.2007
Poistot
Vahennykset
Kurssierot
Kertyneet poistot ja arvon-
alentumiset 31.12.2007 0

[eNeNeNe)

Kirjanpitoarvo 1.1.2007 1 854
Kirjanpitoarvo 31.12.2007 1 854

Raken-
nukset
60 679

4 409

0
0
13
65 102

20 916
2622
0

2

23 540

39 763
41 562

Koneet

ja kalusto
108 277
13 620

0

-519

23

121 401

75 645
7 473
-485
10

82 643

32 632
38 758

Muut
aineelliset
hyodykkeet
5523

948

-26
-707

4
5 741

3636
739
-698
2

3 679

1 886
2 062

Ennakko-
maksut ja
keskener.
hankinnat
7 338

10 053

-3 931
10
13471

[eoNoNeNe)

0

7 338
13471

Yhteensa
183 671
29 031

-26

-5 158
50

207 568

100 197
10 835
-1183

13

109 862

83 474
97 706

Muut aineelliset hyddykkeet ovat paaasiassa autoja, laitepalvelun laitteita ja toimistokalusteita.
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Rahoitusleasingsopimukset

Aineellisiin kayttdomaisuushyoddykkeisiin sisdltyy rahoitusleasingsopimuksilla hankittua omaisuutta
seuraavasti:

Muut
Koneet aineelliset
31.12.2008, 1000 EUR ja kalusto hyodykkeet Yhteensa
Hankintameno 2 625 3 806 6 431
Kertyneet poistot -1212 -2 082 -3 294
Kirjanpitoarvo 1413 1724 3137
Muut
Koneet aineelliset
31.12.2007, 1000 EUR ja kalusto hyoddykkeet Yhteensa
Hankintameno 2 862 1990 4 852
Kertyneet poistot -1113 -1100 -2 213
Kirjanpitoarvo 1 749 890 2 639
13. Aineettomat hyédykkeet
Muut
Kehittdamis- Aineettomat aineettomat
1000 EUR Liikearvot menot oikeudet hyodykkeet Yhteensa
Hankintameno 1.1.2008 15 655 59 9 543 8 282 33 539
Lisaykset 68 52 4 524 648
Vahennykset -3 0 -1 -183 -187
Kurssierot 0 0 0 -7 -7
Hankintameno 31.12.2008 15720 111 9 546 8 616 33993
Kertyneet poistot ja arvon-
alentumiset 1.1.2008 4 977 59 9213 7 610 21 859
Poistot 0 1 0 371 372
Kurssierot 0 0 0 -4 -4
Kertyneet poistot ja arvon-
alentumiset 31.12.2008 4 977 60 9213 7 976 22 227
Kirjanpitoarvo 1.1.2008 10 679 0 330 673 11 681
Kirjanpitoarvo 31.12.2008 10 743 51 333 639 11 766
Aineettomat oikeudet koostuvat Idhinna tavaramerkeista.
Muut aineettomat hyddykkeet ovat padasiassa tietokoneohjelmia.
Muut
Aineettomat aineettomat
1000 EUR Liikearvot oikeudet hyodykkeet Yhteensa
Hankintameno 1.1.2007 15 652 9 543 8 054 33 249
Lisaykset 3 0 286 289
Vahennykset 0 0 0 0
Kurssierot 0 0 0 0
Hankintameno 31.12.2007 15 655 9 543 8 341 33 539
Kertyneet poistot ja arvon-
alentumiset 1.1.2007 4 977 9213 6 745 20 935
Poistot 0 0 924 924
Kurssierot 0 0 0 0
Kertyneet poistot ja arvon-
alentumiset 31.12.2007 4 977 9213 7 669 21 859
Kirjanpitoarvo 1.1.2007 10 675 330 1310 12 314
Kirjanpitoarvo 31.12.2007 10 679 330 673 11 681

Aineettomat oikeudet koostuvat Idhinna tavaramerkeista.
Muut aineettomat hyddykkeet ovat paaasiassa tietokoneohjelmia.



14. Liikearvon arvonalentumistestaus

Liikearvoista merkittavin on Viron segmentille kohdistuva liikearvo, jonka kirjanpitoarvo on 8 146
tuhatta euroa. Liettuan segmentille kohdistetun liikearvon kirjanpitoarvo on 2 241 tuhatta euroa,
Latvian segmentille on kohdistettu 288 tuhatta euroa ja Valko-Vendjan segmentille 68 tuhatta
euroa.

Arvonalentumistestauksessa kaytetyt tulevaisuuden rahavirta-arviot perustuvat konsernin
johdon hyvaksymiin maantieteellisten segmenttien taloudellisiin suunnitelmiin. Ottaen huomioon
vallitsevan taloudellisen epavarmuuden kéaytetyt rahavirta-arviot perustuvat lahtdkohtaisesti
seuraavan vuoden taloudellisiin suunnitelmiin. Arvioidessaan tulevia rahavirtoja johto on myds
verrannut aikaisempia taloudellisia suunnitelmia seka toteutunutta kehitysta. Diskonttauskorkona
on kaytetty paaoman tuottovaatimusta (WACC) ennen veroja Virossa ja Liettuassa 11,82 prosenttia
(2007 10,2 prosenttia) seka Latviassa 11,82 prosenttia (2007 11,3 prosenttia).

Arvioidut myynti- ja tuotantomaarat perustuvat olemassa olevaan kdyttbomaisuuteen.
Arvonalentumistestauksien herkkyysanalyysien perusteella ei talld hetkellad ole tarvetta arvonalen-
tumiskirjauksiin.

Hallitus seuraa aktiivisesti Baltian maiden tilanteen kehitysta ja sen mahdollisia vaikutuksia.

15. Myytdvissa olevat sijoitukset
Muut rahoitusvarat siséltavat paaasiassa konserniyhtién toimintaa palvelevia noteeraamattomia

yritysosakkeita. Myytdvissa olevat sijoitukset arvostetaan kaypaan arvoon. Jos kdaypda arvoa ei ole
luotettavasti saatavissa, arvostus tehdaan hankintamenoon.

1000 EUR Liitetieto 2008 2007
Kirjanpitoarvo 1.1. 285 253
Lisaykset 3 31
Kirjanpitoarvo 31.12. 26 288 285
16. Saamiset, 1000 EUR Liitetieto 2008 2007
Lainasaamiset 26 14 14
Muut pitkdaikaiset saamiset 336 104
Yhteensa 350 118

Muut pitkdaikaiset saamiset koostuvat padosin pankkitakaustalletuksista.

17. Vaihto-omaisuus, 1000 EUR 2008 2007
Aineet ja tarvikkeet 24 065 21 019
Keskeneraiset tuotteet 1772 1 382
Valmiit tuotteet / tavarat 6 607 6 967
Muu vaihto-omaisuus 1 256 791
Yhteensa 33 700 30 159

Epakuranttiusvahennyksia vaihto-omaisuudesta vuonna 2008 on tehty 4 175 tuhatta euroa (2 457
tuhatta euroa vuonna 2007).

18. Myyntisaamiset ja muut saamiset, 1000 EUR Liitetieto 2008 2007
Myyntisaamiset 26 42 635 38 402
Siirtosaamiset 26 3477 3 304
Muut saamiset 26 2727 475
Yhteensa 48 839 42 181

Siirtosaamisiin sisaltyvat olennaiset erat liittyvat vuokrien, markkinoinnin ja myynnin, vakuutusten
ja hallinnon kulujen jaksottamiseen seka@ alennus- ja markkinarahapanostuksiin. Konserni on
kirjannut tilikauden aikana luottotappioita myyntisaamisista 199 tuhatta euroa ( 66 tuhatta euroa
vuonna 2007). Saamisiin ei liity merkittavia luottoriskikeskittymia.
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Myyntisaamisten ikdjakauma, 1000 EUR 2008 2007

Eraantymattomat 39 342 36 895
Alle 1 kk eraantyneet 2 452 1126
Yli 1 alle 3 kk eraantyneet 454 211
Yli 3 alle 6 kkk eraantyneet 107 59
Yli 6 kk eraantyneet 281 110
Yhteensa 42 635 38 402
Myyntisaamiset valuutoittain 2008 2007
EUR 22 876 23 428
EEK 105 443 115 382
LVL 2413 2 852
LTL 4513 13 619
BYR 15 293 391 0

19. Laskennalliset verosaamiset ja -velat

Pitk3daikaiset laskennalliset verosaamiset, 1000 EUR 2008 2007
Laskennalliset verosaamiset 1.1. 362 65
AB Ragutis -yhtion kertyneista tappioista kirjatun

verosaamisen purkaminen -362 362
Siirto lyhytaikaisiin verosaamisiin 0 -65
OAO Lidskoe Pivo -yhtion laskennallinen vero 1 036 0
Vaihto-omaisuuden sisdisen katteen laskennallinen vero 6 0
Pitkaaikaiset laskennalliset verosaamiset 31.12. 1042 362
Lyhytaikaiset laskennalliset verosaamiset, 1000 EUR 2008 2007
Laskennalliset verosaamiset 1.1. 110 0
Johdon osakepalkkiot, laskennallisen veron muutos -111 49
Johdannaisten arvostaminen kaypaan arvoon,

laskennallisen veron muutos 24 =5
Siirto pitkaaikaisista verosaamisista 0 65
Lyhytaikaiset laskennalliset verosaamiset 31.12. 23 110

Konsernin kayttamattdomat verotukselliset tappiot, joista ei ole kirjattu verosaamista, olivat tilikau-
den lopussa 9 291 tuhatta euroa (6 705 tuhatta euroa vuonna 2007).

Pitkdaikaiset laskennalliset verovelat, 1000 EUR 2008 2007
Laskennalliset verovelat 1.1. 1113 1413
Aineelliset kdayttdomaisuushyddykkeet, laskennallisen veron muutos 305 -292
Rahoitusleasing, laskennallisen veron muutos 3 -8
Pitkaaikaiset laskennalliset verovelat 31.12. 1421 1113

Laskennallisista veroveloista 1 416 tuhatta euroa on aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden
laskennallista veroa. AS A. Le Coqin jakamattomista voittovaroista 60 254 tuhatta euroa vuonna
2008 ei ole kirjattu laskennallista verovelkaa, silla IAS 12, 39 mukaiset kriteerit tayttyvat.

20. Rahavarat,1000 EUR Liitetieto 2008 2007
Kateinen raha ja pankkitilit 26 15 748 4 332
Yhteensa 15 748 4 332

Rahavirtalaskelman mukaiset rahavarat muodostuvat kateisvaroista ja pankkitileilla olevista
varoista.

Konsernin rahavaroihin sisaltyy hankitun tytaryhtion OAO Lidskoe Pivon rahavarat 10 444 tuhatta
euroa hankintahetkelld 31.12.2008.
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21. Omaa padomaa koskevat liitetiedot

Alla on esitetty osakkeiden lukumadarien tasmaytyslaskelma:

K-osak- A-osak-
keiden keiden
lukumadara lukumaara Osake- Ylikurssi- Omat

1000 EUR (1000) (1000) paaoma rahasto osakkeet Yhteensad
1.1.2007 1 866 8 498 20 759 857 -290 21 326
Omien osakkeiden hankinta -16 -432 -432
31.12.2007 1 866 8 482 20 759 857 -722 20 895
Omien osakkeiden luovutus 29 659 659
31.12.2008 1 866 8 511 20 759 857 -63 21 553

Osakkeiden enimmaismaara on 6,0 miljoonaa K- ja 24,0 miljoonaa A-osaketta (6,0 miljoonaa K- ja
24,0 miljoonaa A-osaketta 2007). K-osakkeiden vahimmaismaara on 1,5 miljoonaa kappaletta.
Osakkeiden nimellisarvo on 2,00 euroa per osake. Konsernin enimmaisosakepaaoma on 60,0 mil-
joonaa euroa (60,0 miljoonaa euroa vuonna 2007) ja vahimmaispadoma 15,0 (15,0) miljoonaa
euroa. Kaikki liikkeeseen lasketut osakkeet on maksettu taysimaaraisesti.

Seuraavassa on esitetty oman paaoman rahastojen kuvaukset:

Ylikurssirahasto
Ylikurssirahasto muodostuu osakeantien yhteydessa osakkeiden nimellisarvon ylittavasta merkinta-
hinnasta.

Vararahasto
Vararahasto on muodostunut yhtidjarjestykseen aiemmin sisaltyneen velvoitteen vuoksi tehdyista
rahastosiirroista.

Muuntoerot
Muuntoerot -rahasto sisaltéaa ulkomaisten tytaryritysten tilinpaatésten muuntamisesta syntyneet
muuntoerot.

Osingot

Tilinpaatdspaivan jalkeen hallitus on ehdottanut jaettavaksi osinkoa 0,50 euroa/osake vuodelta
2008 seka K- etta A-sarjan osakkeelle, yhteensa 5,2 miljoonaa euroa. Osinko esitetaan mak-
settavaksi huhtikuussa 2009. Osinkoa vuodelta 2007 maksettiin 0,80 euroa/osake, yhteensa 8,3
miljoonaa euroa. Osinko maksettiin 22.4.2008.

22. Osakeperusteiset maksut

Olvi Oyj:n hallitus paatti 26.1.2006 Olvi-konsernin avainhenkildita koskevasta osakepohjaisesta
kannustusjarjestelmastd. Osakepalkkiojarjestelma@ on osa konsernin avainhenkildiden kannustus-
ja sitouttamisjarjestelmaa ja sen tarkoituksena on yhdistaa omistajien ja avainhenkiléiden tavoit-
teet yhtidn arvon nostamiseksi. Jarjestelmassa on kaksi ansaintajaksoa, joista ensimmainen alkoi
1.1.2006 ja paattyi 31.12.2007 ja toinen alkoi 1.1.2008 ja paattyy 31.12.2010. Jarjestelmasta
maksettavien palkkioiden maara on sidottu Olvi-konsernin liikevaihtoon ja liikevoittoprosenttiin
lilkevaihdosta laskettuna.

Palkkiot maksetaan osittain Olvi Oyj:n A-osakkeina ja osittain rahana. Rahana maksettava osuus
kattaa osakepalkkioista aiheutuvat verot ja veronluonteiset maksut. Ensimmaisen ansaintajakson
palkkiot maksettiin huhtikuussa 2008. Osakkeisiin liittyy kielto luovuttaa osakkeita kahden vuoden
kuluessa osakkeiden saamisesta.

Olvi Oyj:n hallitus paatti 17.12.2007 toisen ansaintajakson tavoitteista ja jarjestelman piiriin kuu-
luvista henkildista. Samalla osakepalkkiojdrjestelman perusteella annettavien osakkeiden enim-
maismaara korotettiin 40 000 osakkeesta 80 000 osakkeeseen. Toisen ansaintajakson mahdolliset
palkkiot maksetaan huhtikuussa 2011. Toiselta ansaintajaksolta palkkiona saaduista osakkeista
saa luovuttaa 50 prosenttia yhden vuoden ja 100 prosenttia kahden vuoden kuluttua osakkeiden
saamisesta. Osinko-oikeus alkaa sen jdlkeen, kun osakkeet on siirretty avainhenkildiden arvo-
osuustileille.
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Taman kannustusjarjestelman perusteella voi toiselta ansaintajaksolta vuonna 2011 tulla makset-
tavaksi tavoitteiden taydellisen saavuttamisen perusteella 48 000 Olvi Oyj:n A-osaketta.

Jarjestelman kohderyhmaan kuuluu télla hetkelld 21 avainhenkilda.
Tammi-joulukuussa 2008 ei ole tehty ansaintajaksoon 2008-2010 liittyvia kirjauksia.

Olvi-konsernilla ei ole optioita.

23. Korolliset velat

1000 EUR Liitetieto
Pitkaaikainen vieras paaoma
Lainat rahoituslaitoksilta 26
Rahoitusleasingvelat 26
Muut velat 26
Yhteensa

Lyhytaikainen vieras paaoma

Lainat rahoituslaitoksilta 26
Rahoitusleasingvelat 26
Yhteensa

Tasearvot
2008

39 864
2 468
29

42 362

38 243
1 598
39 840

Tasearvot
2007

26 867
1697
29

28 592

15439
943
16 383

Velat ovat padosin vaihtuvakorkoisia. 31.12.2008 tasearvoltaan 5,1 (9,8) milj. euron maaraiset
vuosina 2009 - 2017 eraantyvat lainat on muutettu koronvaihtosopimuksilla kiintedkorkoisiksi.

Korollisten velkojen korkojen vaihteluvalit
Lainat rahoituslaitoksilta
Koronvaihtosopimukset

Rahoitusleasingvelat

Muut velat

Pitkaaikaiset velat eraantyvat seuraavasti:

1000 EUR
. 2009

. 2010

. 2011

. 2012

v. 2013
Mydéhemmin
Yhteensa

< << <

Rahoitusleasingvelat, 1000 EUR Liitetieto

Rahoitusleasingvelat erdantyvat seuraavasti:
Rahoitusleasingvelat - vahimmaisvuokrien kokonaismaara
Yhden vuoden kuluessa
Yli yhden vuoden, mutta alle viiden vuoden kuluessa
Yli viiden vuoden kuluessa

26
Rahoitusleasingvelat - vahimmaisvuokrien nykyarvo
Yhden vuoden kuluessa
Yli yhden vuoden, mutta alle viiden vuoden kuluessa
Yli viiden vuoden kuluessa
26

Rahoitusleasingvelkojen kokonaismaara 26

2008
3,55% - 6,27%
4,38% - 4,99%
4,00% - 6,50%
2,39% - 4,78%

2008
9 288
6 033
4 995
4 799
17 247
42 362

2008

1 689
2 686

4 377
1 689
2 686
4 377

4 377

2007
3,29% - 5,76%
4,01% - 4,38%
4,00% - 5,80%
3,42% - 4,29%

2007
8 331
6 403
3 250
2201
7 007
1401
28 592

2007

943
1692

2641

943
1692
2641

2 641
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24. Ostovelat ja muut velat, 1000 EUR Liitetieto 2008 2007

Lyhytaikaiset

Ostovelat 26 23 065 22 935
Siirtovelat 26 9 249 8 655
Muut velat 26 24 147 20 132
Yhteensa 56 461 51721

Siirtovelkoihin sisaltyvat olennaiset erat liittyvat jalkihyvitteisiin ja palkanmaksuvelvoitteisiin.

Ostovelkojen jakaantuminen valuutoittain

1000 EUR 2008 2007
EUR 13 887 17 219
EEK 67 599 51 481
LVL 690 694
LTL 1227 4111
DKK 0 37
usb 251 20
CHF 1 8
BYR 7 602 300 0

25. Rahoitusriskien hallinta

Konserni altistuu normaalissa liiketoiminnassaan useille rahoitusriskeille. Olvi-konsernin riskien-
hallinnan tavoitteena on minimoida rahoitusmarkkinoiden muutosten haitalliset vaikutukset kon-
sernin tulokseen, omaan padomaan ja maksuvalmiuteen.

Konsernin riskienhallinnan yleiset periaatteet hyvaksyy emoyhtion hallitus ja niiden kaytdnnon to-
teutuksesta vastaa emoyhtion johto yhdessa tytaryhtididen johdon kanssa.

Olvi-konsernin rahoitukseen liittyvat asiat hoidetaan keskitetysti emoyhtié Olvi Oyj:n toimesta.

Valuuttariski

Olvi- konserni toimii kansainvalisesti ja sen liiketoimintaan liittyy valuuttakurssivaihteluista aiheu-
tuvia riskeja. Valuuttakurssiriskit syntyvat kaupallisista transaktioista eli ostojen ja myyntien raha-
virroista seka ulkomaisiin tytaryhtioihin tehdyista sijoituksista ja niiden tase-erien muuntamisesta
euroiksi. Konsernin paaasialliset kaupankayntivaluutat ovat EUR, EEK, LVL, LTL ja vuoden 2009
alusta lahtien myos BYR.

Liiketoiminnan luonteen vuoksi tilauksen ja toimituksen vélinen aika on lyhyt ja valuuttariski jaa
sen vuoksi pieneksi. Konsernin syntyneet valuuttakurssitappiot vuonna 2008 olivat 74 tuhatta
euroa (6 tuhatta euroa vuonna 2007). Konsernilla on ulkomaisia tytaryhtiosijoituksia Viroon, Latvi-
aan, Liettuaan ja Valko-Vendjalle. Viron kruunu ja Liettuan liti on sidottu kiinte&sti euroon, mutta
Latvian ja Valko-Vendjan sijoitusten osalta konserni on altistunut riskille, joka syntyy, kun LVL- ja
BYR -maaraiset tytaryhtidsijoitukset muunnetaan emoyhtién toimintavaluuttaan.

Konserni ei ole vuosien 2008 ja 2007 aikana tehnyt aktiivista valuuttasuojausta. Valuuttasuojauk-
sen tarvetta arvioidaan saannéllisesti.

Korkoriski

Konsernin lyhyet rahamarkkinasijoitukset altistavat sen rahavirran korkoriskille, mutta niiden vai-
kutus ei ole merkittava kokonaisuudessaan. Konsernin tulot seka operatiiviset rahavirrat ovat paa-
osiltaan riippumattomia markkinakorkojen vaihteluista. Konserni on paaasiallisesti altistunut kay-
van arvon korkoriskille ja se liittyy lahinna lainasalkkuun. Konserni on hajauttanut lainanottonsa
kiintea- ja vaihtuvakorkoisiin lainoihin. Liséksi konserni kayttaa koronvaihtosopimuksia korkoriskin
vahentamiseksi korkomarkkinatilanteen niin edellyttaessa.

Tilinpaatdspaivana kiinteakorkoisten lainojen osuus korollisista lainoista oli 15,9 prosenttia. Vaihtu-
vakorkoisista lainoista oli koronvaihtosopimuksilla muutettu kiinteakorkoisiksi 5,9 prosenttia. Vaih-
tuvakorkoisten lainojen osuus kaikista korollisista lainoista oli 78,2 prosenttia. Korollisten lainojen
paaomilla painotettu keskimaardinen maturiteetti oli 5,3 vuotta.

Rahoitusleasingsopimusten maksuvelvoitteiden m&ara 31.12.2008 oli 4,4 miljoonaa euroa (vuonna
2007 2,6 miljoonaa euroa).

38



Korkoriskien herkkyysanalyysi IFRS 7:n mukaan

Korkoriskianalyysia laadittaessa on kaytetty seuraavia oletuksia:

Herkkyysanalyysi edustaa kohtuullisen mahdollisena pidetyn muutoksen (+/- 1 %) vaikutusta
nettovoittoon ennen veroja. Korkotason muutoksen vaikutus on laskettu vuoden lopun korollisen
vaihtuvakorkoisen lainan maaralle, ts. nettovelan on oletettu pysyvan vuoden lopun tasolla koko
tilikauden ajan.

Vaihtuvakorkoinen nettovelka oli 31.12.2008 oli 59 767 tuhatta euroa. Korkotason yhden (1)
prosentin muutos merkitsisi +/- 598 tuhannen euron muutosta rahoituskuluihin. Muutoksella ei ole
oleellista merkitysta konsernin nettotulokseen ennen veroja eika konsernin taseeseen.

Luottoriski

Konsernin asiakkaiden luottokelpoisuusvaatimukset tarkistetaan saanndllisesti vuosittain ja aina
uusien asiakkaiden sopimusten solmimisvaiheessa. Konserni luotottaa vain sellaisia yrityksia, joi-
den luottotiedot ovat moitteettomat. Konsernilla ei ole merkittévia saatavien luottoriskikeskittymia,
koska sen myyntisaamiset hajaantuvat laajan asiakaskunnan kesken eri maantieteellisille alueille.
Suurin asiakas muodostaa 17,1 prosenttia (16,4 vuonna 2007) konsernin kokonaismyynnista.
Tilikauden 2008 aikana kirjattujen luottotappioiden maara oli 199 tuhatta euroa (66 tuhatta euroa
vuonna 2007).

Kassanhalliintaan liittyyvat sijoitukset ovat likvideissa ja lahtdkohtaisesti alhaisen riskin omaavissa
rahamarkkinainstrumenteissa.

Maksuvalmiusriski

Olvi-konsernissa pyritaan jatkuvasti arvioimaan ja seuraamaan liiketoiminnan vaatiman rahoituk-
sen maaraa, jotta konsernilla olisi tarpeeksi likvideja varoja operatiivisen toiminnan ja investointien
rahoittamiseksi seka eraantyvien lainojen takaisinmaksamiseksi. Rahoituksen saatavuus ja jousta-
vuus pyritaan takaamaan keskittdmalla konsernin rahavarojen hoito emoyhtiélle. Konserni kayttaa
rahoituksen hankinnassa useita pankkeja ja rahoitusmuotoja. Rahoituksen saatavuus ja joustavuus
pyritdan takaamaan shekkitililimiitin ja luottolimiittien avulla.

Emoyhtid Olvi Oyj on vuonna 2002 laskenut liikkeelle 20 miljoonan euron yritystodistusohjelman,
jolla lyhytaikainen tarve maksuvalmiuden varmistamiseksi voidaan myds turvata nopeasti ja kus-
tannustehokkaasti. Olvi Oyj:lla ei ollut yritystodistusohjelmalla nostettua lyhytaikaista lainaa tilin-
paatdsvaiheessa (v. 2007 oli 7,0 miljoonaa euroa).

Konsernilla oli 31.12.2008 rahavaroja 15 748 tuhatta euroa (vuonna 2007 4 332 tuhatta euroa).
Konsernin maksuvalmius tilinpdatésajankohtana oli hyva. Current ratio 31.12.2008 oli 1,0 (1,1
vuonna 2007).

Konserni ei sovella IAS 39:n mukaista suojauslaskentaa.

Hyodykeriski

Olvi-konserni altistuu toiminnassaan hyddykeriskille, joka liittyy tuotantopanosten saatavuuteen ja
hinnanvaihteluihin. Konserni pyrkii vahentamaan naita riskeja solmimalla seka konsernitasolla etta
paikallisesti vuosisopimuksia kriittisimmista raaka-aineista, pakkaustarvikkeista seka palveluista
tunnettujen ja pitkaaikaisten sopimuskumppaneiden kanssa.

26. Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvat arvot

Olvi-konsernin rahoitusvarojen ja -velkojen kayvat arvot eivat poikkea oleellisesti niiden kirjanpito-
arvoista. Koronvaihtosopimusten nimellisarvot olivat vuonna 2008 5,1 miljoonaa euroa ja vuonna
2007 9,8 miljoonaa euroa.

Rahoitusvarat

Noteeraamattomat osakesijoitukset on kirjattu hankintahintaan, koska niiden arvostaminen
kaypaan arvoon arvostusmenetelmia kayttaen ei ole ollut mahdollista. Saamisten alkuperdinen
kirjanpitoarvo vastaa niiden kdypaa arvoa.

Rahoitusvelat

Koronvaihtosopimusten kayvat arvot on maaritetty tulevien kassavirtojen nykyarvomenetelmalla,
jonka tukena ovat tilinpaatdspaivan markkinakorot ja muu markkinainformaatio. Rahalaitoslainojen,
rahoitusleasingvelkojen, ostovelkojen ja muiden velkojen kayvat arvot eivat oleellisesti poikkea
niiden tasearvoista.
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27. Liiketoiminnan rahavirtojen oikaisut, 1000 EUR 2008 2007

Liiketoimet, joihin ei liity maksutapahtumaa:

Poistot 14 156 11 759
Muut oikaisut 4 815 3783
Yhteensa 18 971 15 542

Muut oikaisut sisaltdvat lahinna tuloverot ja rahoitustuotot ja -kulut.

28. Muut vuokrasopimukset

Konserni vuokralle ottajana, 1000 EUR 2008 2007
Ei-purettavissa olevien muiden vuokrasopimusten
perusteella maksettavat véhimmaisvuokrat:

Yhden vuoden kuluessa 945 1 099
Yli yhden vuoden, mutta alle viiden vuoden kuluessa 1431 1576
Yli viiden vuoden kuluttua 170 213
Yhteensa 2 545 2 888

Konsernion vuokrannut toimitiloja ja varastoterminaalitiloja eri puolilta Suomea seka tuotantokoneita
ja -laitteita.

Konserni vuokralle antajana, 1000 EUR 2008 2007
Ei-purettavissa olevien muiden vuokrasopimusten
perusteella saatavat vahimmaisvuokrat:

Yhden vuoden kuluessa 929 913
Yhteensa 929 913

Konserni vuokraa asiakkailleen juomien jakelu- ja kylmalaitteita.
Saatujen vuokratuottojen maara ei ole merkittava koko konsernin liiketoiminnalle.

29. Vakuudet ja vastuusitoumukset, 1000 EUR 2008 2007
Annetut pantit ja vastuusitoumukset
Omasta puolesta 6 227 1134
Muiden puolesta 5 0
Paallystevastuut 6 402 4 604
Muut vastuut 1 980 1 980

Velat, joiden vakuudeksi annettu kiinnityksia
Rahalaitoslainat
Omasta puolesta 1594 0
Muiden puolesta 0 0

Paallystevastuu on OlviOyj:nosuuskierratettdvien juomapakkausten koko kannasta Ekopulloyhdistys
ry:n madarittelemien osuuksien mukaan, véahennettyna Olvi Oyj:n varastossa olevilla paallysteilla
31.12.2008. Ekopulloyhdistys ry hallinnoi uudelleentaytettavien juomapakkausten kantaa. Jokainen
jarjestelmaan kuuluva jasen ylldpitaa Ekopulloyhdistys ry:lle ilmoittamansa tarpeen edellyttamaa
paallystekantaa kunkin kdyttédmansa paallystetyypin osalta.
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30. Lahipiiritapahtumat

Konsernin emo- ja tytaryhtidsuhteet ovat seuraavat:

Osuus
Omistusosuus aanivallasta
(%) (%)

Emoyhtid Olvi Oyj, Iisalmi, Suomi
Olvin Juomaa Oy, lisalmi, Suomi 100,00 100,00
AS A. Le Coq Group, Tartto, Viro 100,00 100,00
AS A. Le Cogq, Tartto, Viro 100,00 100,00
AS Saare Olu, Saarenmaa, Viro 100,00 100,00
A/S Césu Alus, Césis, Latvia 98,20 98,20
AB Ragutis, Kaunas, Liettua 99,57 99,57
OAO Lidskoe Pivo, Lida, Valko-Venaja 51,00 51,00

Johdon tydsuhde-etuudet
Hallituksen ja konserniin kuuluvien yhtididen toimitusjohtajien palkat ja muut lyhytaikaiset
ty6suhde-etuudet

1000 EUR 2008 2007
Toimitusjohtajat 995 577
Hallituksen puheenjohtaja 209 203
Muut hallituksen jésenet 109 106
Yhteensa 1313 886

Olvi Oyj:n hallitus on paattanyt Olvi-konsernin avainhenkil6itd koskevasta osakepohjaisesta
kannustusjarjestelmasta. Tama on selitetty tarkemmin liitetiedossa 22.

Johdolle ei ole mydnnetty lainoja.

31. Tilintarkastuksesta aiheutuneet kulut, 1000 EUR 2008 2007
Varsinaisesta tilintarkastuksesta johtuvat palkkiot 131 129
Muut palvelut 51 43
Yhteensa 182 173

32. Hankitut liiketoiminnot

Tilikauden 2008 hankinnat

Olvi-konserni hankki lokakuun alussa 2008 suunnatulla osakeannilla enemmistéosuuden OAO
Lidskoe Pivo -panimosta Valko-Venajalta.  Osakkeet rekistergitiin Olvi Oyj:n nimiin 24.12.2008.
Kaupan jalkeen Olvi Oyj omistaa 51 prosenttia OAO Lidskoe Pivo -panimon osakepadaomasta
ja aanivallasta. Osakkeiden kauppahinta oli 11, 9 miljoonaa euroa, minka lisdksi osakkeiden
hankintamenoon siséallytettiin asianajajien ja muiden asiantuntijoiden palkkiot 0,1 miljoonaa euroa.
Hankinta on kirjattu alustavana IFRS 3:n vuoden aikarajaa noudattaen.

1000 EUR
Osakkeiden hinta suunnatussa osakeannissa 11 926
Hankinnasta aiheutuneet menot 119
Kokonaishankintameno yhteensa 12 045

Hankinnasta syntyi 68 tEUR:n liikearvo, joka perustuu OAO Lidskoe Pivo -panimon hankinnasta
odotettavissa oleviin synergiahyoétyihin.

OAO Lidskoe Pivo -panimo on yhdistelty Olvi-konserniin 31.12.2008, joten hankinnalla ei ole ollut
vaikutusta Olvi-konsernin tuloslaskelmaan eika vuoden 2008 tulokseen. OAOQ Lidskoe Pivo -panimon
tase on yhdistelty Olvi-konserniin 31.12.2008 tilanteessa hankintamenomenetelmalla.

OAO Lidskoe Pivo -panimon myyntivolyymi vuonna 2008 oli 79 928 tuhattta litraa. Panimon liike-
vaihto vuonna 2008 oli 28 893 tuhatta euroa ja liikevoitto 4 512 tuhatta euroa (Belarus GAAP).
Valko-Venaja muodostaa Olvi-konsernin raportoinnissa oman maantieteellisen segmentin 1.1.2009
lahtien.
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Hankittujen varojen ja vastaanotettujen velkojen arvot hankintapaivana olivat seuraavat:

ennen
yhdistamista

16 997
1

8 931
1827
10 444

-4 687
-5503
-1616
26 394

1000 EUR Yhdistamisessa Kirjanpitoarvot
kirjatut kayvat
arvot
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 18 230
Myytdvissa olevat sijoitukset 2
Aineettomat hyddykkeet 3
Laskennalliset verosaatavat 1036
Vaihto-omaisuus 3995
Lyhytaikaiset saatavat 5 885
Rahavarat 10 444
Pitkaaikaiset korottomat velat -4
Pitkdaikaiset korolliset velat -1 337
Lyhytaikaiset korottomat velat -9914
Lyhytaikaiset korolliset velat -4 854
Nettovarat 23 486
Vahemmistoosuus 49 % -11 509
Konsernin osuus nettovaroista 11 977
Hankintameno 12 045
Liikearvo 68
Rahana maksettu kauppahinta 12 045
Hankitun tytaryrityksen rahavarat -10 444

Rahavirtavaikutus 1 601
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OLVI-KONSERNI

Konsernin taloudellista kehitysta kuvaavat
tunnusluvut 2004-2008

TOIMINNAN LAAJUUS JA KANNATTAVUUS

2008
1000 EUR IFRS
Liikevaihto **) 222 124
Muutos, % 8,3
Liikevoitto 17 478
% liikevaihdosta 7,9
Rahoitustuotot ja -kulut -3172
Voitto ennen veroja 14 305
% liikevaihdosta 6,4
Taseen loppusumma 244 212
Tulorahoitus-% 12,1
Sijoitetun paaoman
tuotto-% (ROI) 11,0
Oman paaoman
tuotto-% (ROE) 13,0
Omavaraisuusaste, % 43,3

Maksuvalmius (current ratio) 1,0
Velkaantumisaste (gearing), % 62,9
Bruttoinvestoinnit

kayttbomaisuuteen 43 557
% liikevaihdosta 19,6
Nettoinvestoinnit
kayttbomaisuuteen 43 112
% liikevaihdosta 19,4
Henkiléstd keskimaarin:

Olvi Oyj 434

Viron, Latvian ja Liettuan

yhtiot 835
Henkil6std yhteensa 1269

OSAKEKOHTAISET TUNNUSLUVUT

2008

IFRS
Tulos/osake (EPS), euroa 1,22
Optiolainan laimennus-
vaikutuksella
oikaistu tulos/osake, euroa 1,22
Oma paaoma/osake, euroa 9,07
*) Osinko/tulos, % 40,9
Hinta/voitto-suhde (P/E) 12,7

2007
IFRS
205 188
21,1
23 101
11,3

-1 767
21334
10,4
186 997
15,0

18,7

22,8
47,7

1,1
45,6

25 426
12,4

23 416
11,4

389

822
1211

2007
IFRS
1,83

1,83
8,61
43,7
13,1

2006
IFRS
169 434
14,9

18 481
10,9

-1 244
17 237
10,2
155 993
15,1

16,7

20,5
49,6

1,2
47,3

20 933
12,4

19 751
11,7

346

780
1126

2006
IFRS
1,43

1,42
7,46
45,5
14,0

2005
IFRS
147 519
14,4

12 962
8,8
-1726
11 236
7,6

140 396
14,5

12,4

15,0
47,9

1,4
49,6

17 442
11,8

16 627
11,3

333

741
1074

2005
IFRS
0,95

0,95
6,48
89,2
22,1

2004
IFRS
128 894
12,5
9274
7,2

-1 996
7 279
5,6

132 753
12,4

9,3

9,8
45,1

1,4
66,7

18 361
14,2

17 424
13,5

334

698
1032

2004
IFRS
0,58

0,56
5,94
56,1
22,7

2004
FAS
128 894
12,5

7 925
6,1

-3 702
4222
3,3

132 369
10,7

7,9

4,5
45,3

1,4
66,6

18 361
14,2

17 424
13,5

334

698
1032

2004
FAS
0,29

0,29
5,95
110,7
44,9

Osakekohtaisia tunnuslukuja laskettaessa on huomioitu rahastoannin aiheuttama osakemaaran

kaksinkertaistuminen vuonna 2006.

*) Vuoden 2008 tunnuslukua laskettaessa on osinkona kaytetty hallituksen yhtiokokoukselle

tekemaa esitysta.

**) Vuoden 2006 liikevaihto on muutettu vertailukelpoiseksi vuoden 2007 kanssa.
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OLVI OYJ

EMOYHTION TASE (FAS)

Liitetieto
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyddykkeet 13
Aineelliset hyddykkeet 13
Osuudet saman konsernin yrityksissa 14
Muut sijoitukset . 14
PYSYVAT VASTAAVAT YHTEENSA
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus 16
Pitkaaikaiset saamiset 17
Lyhytaikaiset saamiset 17

Rahoitusarvopaperit
Rahat ja pankkisaamiset .
VAIHTUVAT VASTAAVAT YHTEENSA

VASTAAVAA YHTEENSA

VASTATTAVAA

OMA PAAOMA
Osakepddaoma
Ylikurssirahasto
Vararahasto
Muut rahastot
Edellisten tilikausien voitto
Tilikauden voitto
OMA PAAOMA YHTEENSA 18

TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA 19
VIERAS PAAOMA
Pitkaaikainen vieras padaoma
Lyhytaikainen vieras padoma
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 20

VASTATTAVAA YHTEENSA

31.12.2008
1000 EUR

768
30 960
47 292
278
79 299

9970
52 575
24 881

0

3766

91 193

170 492

20 759
857
127

0

37 714

2 164
61 620

6 125
39 277
63 470
102 746

170 492

%

46,5

53,5

100,0

36,1

3,6

60,3

100,0

31.12.2007
1000 EUR

631
23 768
11 791
278
36 468

11 511
72 967
25463
0

2 588
112 529

148 996

20 759
857
127

0

36 794

8 468
67 005

4 952
27 593
49 447
77 040

148 996

%

24,5

75,5

100,0

45,0

3,3

51,7

100,0
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OLVI OYJ
EMOYHTION TULOSLASKELMA (FAS)

1.1.-31.12.2008 1.1.-31.12.2007
Liitetieto 1000 EUR % 1000 EUR %
LIIKEVAIHTO 1 106 291 100,0 96 546 100,0
Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden
varastojen lisdys(+)/vahennys(-) 352 0,3 55 0,1
Valmistus omaan kayttoon 106 0,1 75 0,1
Liiketoiminnan muut tuotot 2 596 0,6 511 0,5
Materiaalit ja palvelut 3 40 040 37,7 31 154 32,3
Henkildstokulut 4 19 014 17,9 17 694 18,3
Poistot ja arvonalentumiset 8 5106 4,8 4 478 4,6
Liiketoiminnan muut kulut 9 38 980 36,7 35372 36,6
LIIKEVOITTO 4 205 4,0 8 490 8,8
Rahoitustuotot ja -kulut 10 101 0,1 1 869 1,9
VOITTO ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA
JA VEROJA 4 306 4,1 10 359 10,7
Tilinpaatdssiirrot 11 -1173 -1,1 1125 1,2
Tuloverot 12 -969 -0,9 -3 017 -3,1
TILIKAUDEN VOITTO 2164 2,0 8 468 8,8
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OLVI OYJ

EMOYHTION RAHAVIRTALASKELMA

Liitetieto
Liiketoiminnan rahavirta
Voitto ennen satunnaisia eria
Oikaisut:
Suunnitelman mukaiset poistot ja arvonalentumiset 8
Rahoitustuotot ja -kulut 10

Muut oikaisut
Rahavirta ennen kayttépaaoman muutosta

Kayttépaaoman muutos:
Lyhytaikaisten korottomien myynti- ja

muiden saamisten lisdys (-)/vahennys (+)
Vaihto-omaisuuden lisdys (-)/véhennys (+)
Lyhytaikaisten korottomien
velkojen lisdys (+)/vahennys (-)

Maksetut korot

Saadut korot

Maksetut verot

Liiketoiminnan rahavirta (A)

Investointien rahavirta

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutustulot
Investoinnit muihin sijoituksiin

Investointien rahavirta (B)

Rahoituksen rahavirta

Lainojen nostot

Lainojen takaisinmaksut

Omien osakkeiden hankinta 18
Maksetut osingot 18
Pitkaaikaisten lainasaamisten vahennys (+)

Rahoituksen rahavirta (C)

Rahavarojen lisdys (+)/vahennys (-) (A+B+C)
Rahavarat 1.1.

Rahavarat 31.12.
Rahavarojen muutos

2008
1000 EUR

4 306

5106
-101

-35

9 276

2175
1540

-3 897
-2 692

171
-3 054
3519

-12 533

117
-35 502
-47 918

78 005

-44 875
343

-8 288

20 392

45 577

1178
2 588

3766
1178

2007
1000 EUR

10 359

4 478
-1 869

33
13 001

-6 959
-559

10 057

-1743

54

-3 307

10 546

-7 712

-30

-7 707

16 000
-10 150
-432

-6 725

-1 306
1533
1 056

2588
1533
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Emoyhtion tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Olvi Oyj:n tilikausi on 1.1.— 31.12. Tilinpaatds on laadittu Suomen kirjanpitolain mukaisesti (FAS).

Pysyvit vastaavat

Aineettomat ja aineelliset hyédykkeet on merkitty taseeseen valittdtmaan hankintamenoon vahen-
nettyna tehdyilla suunnitelman mukaisilla poistoilla. Suunnitelman mukaiset poistot on laskettu ta-
sapoistoina kdyttdomaisuushyddykkeiden taloudellisen vaikutusajan perusteella.

Suunnitelman mukaiset poistoajat:

Rakennukset 20 vuotta
Vaestbnsuoja 4 vuotta
Tehdaskoneet ja laitteet 8 vuotta
Muu kayttéomaisuus 5 vuotta

Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus on arvostettu fifo-periaatteen mukaisesti hankintamenoon tai sitéd alempaan to-
denndkdiseen luovutushintaan. Hankintameno maaritetaan raaka- ja tarveaineiden osalta painote-
tun keskihinnan menetelmalla. Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden arvoon on sisédllytetty muut-
tuvien menojen lisaksi niiden osuus hankinnan ja valmistuksen kiinteista menoista.

Tutkimus- ja tuotekehitysmenot

Tutkimus- ja tuotekehitysmenot kirjataan tuloslaskelmaan kuluiksi. Uusien tai kehittyneempien
tuotteiden suunnittelusta johtuvat kehittamismenot aktivoidaan taseeseen aineettomiksi hyodyk-
keiksi siita lahtien, kun tuote on teknisesti toteutettavissa, se voidaan hyddyntaa kaupallisesti ja
tuotteesta odotetaan saatavan vastaista taloudellista hyotyd. Aiemmin kuluksi kirjattuja kehitta-
mismenoja ei aktivoida enaa mydhemmin. Hyddykkeestd kirjataan poistot siita Iahtien, kun se on
valmis kaytettavaksi.

Henkiloston elaketurva

Henkiloston elaketurva on jarjestetty lainmukaisella TEL-vakuutuksella ulkopuolisessa eldkevakuu-
tusyhtiossa. Elakevakuutusmaksut on jaksotettu vastaamaan tilinpaatdksen suoriteperusteisia palk-
koja.

Johdannaissopimukset
Emoyhtion johdannaissopimukset ovat koronvaihtosopimuksia, jotka arvostetaan kdypaan arvoon.
Kdyvan arvon muutokset kirjataan tuloslaskelman rahoituseriin.

Laskennalliset verot

Laskennallinen verovelka tai —saaminen on laskettu verotuksen ja tilinpaatoksen valisille valiaikai-
sille eroille kayttaen tilinpaatoshetkella vahvistettua seuraavien vuosien verokantaa. Taseeseen si-
saltyy laskennallinen verovelka kokonaisuudessaan ja laskennallinen verosaaminen arvioidun to-
denndkdisen saamisen suuruisena.

Ulkomaan rahan maaraiset erat

Ulkomaan rahan maaraiset lilkketapahtumat on kirjattu tilikauden aikana tapahtumapaivan kurssiin
ja tilinpaatéshetkena olevat ulkomaan rahan maaraiset saamiset ja velat on arvostettu tilinpaatos-
paivan keskikurssiin.

Omat osakkeet
Hankitut omat osakkeet kirjataan edellisten tilikausien kertyneiden voittovarojen vahennykseksi.
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EMOYHTION TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT

Tuloslaskelman ja taseen
liitetiedot (1000 eur)

1. Liikevaihto markkina-alueittain 2008 2007
Suomi 102 967 90 830
Viro 1 444 3 304
Muu vienti 1 880 2412
Yhteensa 106 291 96 546
2, Liiketoiminnan muut tuotot 2008 2007
Kdyttbomaisuuden myyntivoitot 9 22
Muut 586 489
Yhteensa 596 511
3. Materiaalit ja palvelut 2008 2007
Aineet ja tarvikkeet (tavarat):
Ostot tilikauden aikana 34 402 28 655
Varaston muutos 1892 -503
Ulkopuolisilta ostetut palvelut 3 746 3002
Yhteensa 40 040 31 154
4. Henkilostokulut 2008 2007
Palkat ja palkkiot 15 160 13 998
Henkiléstérahaston voittopalkkio 0 0
Eldkekulut 2 482 2219
Muut henkildsivukulut 1372 1477
Yhteensa 19 014 17 694
5. Johdon palkat ja palkkiot 2008 2007
Toimitusjohtaja 406 257
Hallituksen puheenjohtaja 209 203
Muut hallituksen jasenet 109 106
Yhteensa 724 566
6. Emoyhtion henkilokunta keskimaarin tilikaudella 2008 2007
Kokopaivaiset toimihenkil6t 122 119
tyontekijat 230 202
Osa-aikaiset toimihenkilot 1 1
tyontekijat 78 67
Yhteensa 431 389
7. Tilintarkastajien palkkiot 2008 2007
Varsinaisesta tilintarkastuksesta
johtuvat palkkiot 60 61
Muut palvelut 47 42
Yhteensa 107 103
8. Poistot ja arvonalentumiset 2008 2007

Suunnitelman mukaiset poistot aineellisista
ja aineettomista hyoddykkeista 5106 4 478
Yhteensa 5106 4 478



9. Liiketoiminnan muut kulut

Myyntirahdit

Markkinoinnin ja myynnin kulut
Muut muuttuvat kulut

Muut

Yhteensa

10. Rahoitustuotot ja -kulut

Tuotot pitkaaikaisista sijoituksista
yhteensa

Muut korko- ja rahoitustuotot
Saman konsernin yrityksilta
Muilta

Yhteensa

Osinkotuotot seka muut korko- ja
rahoitustuotot yhteensa

Korkokulut ja muut rahoituskulut
Muille
Yhteensa

Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa

11. Tilinpaatossiirrot

Suunnitelman mukaisten ja verotuksessa

tehtyjen poistojen erotus

Yhteensa

12. Tuloverot

Tuloverot varsinaisesta toiminnasta
Edellisten tilikausien verot
Laskennallisen verovelan muutos
Yhteensa

13. Pysyvat vastaavat

Aineettomat hyddykkeet

Perustamis-

menot
Hankintameno 1.1.2008 6
Lisaykset 0
Hankintameno 31.12.2008 6
Kertyneet poistot ja arvon-
alentumiset 1.1.2008 6
Poistot 0
Kertyneet poistot 31.12.2008 6
Kirjanpitoarvo 1.1.2008 0
Kirjanpitoarvo 31.12.2008 0

2008
15788
11 627

4779

6 786
38 980

2008

3 069
180
3 249

3 254

3152
3152

101

2008

1173

1173

2008

885

87
969

Muut

Aineettomat Kehittédmis- aineettomat
oikeudet menot hyoddykkeet
8774 0 7 580

0 52 479

8774 52 8 059
8774 0 6 949

0 1 393

8774 1 7 343

0 0 631

0 51 717

2007

14 073
10 566
4 143
6 590
35372

2007

3516
140
3 655

3661

1792

1792

1 869

2007

-1125
-1125

2007

3 057

-45
3017

Yhteensa
16 361
532

16 892

15730
394
16 124

631
768
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Aineelliset hyodykkeet

Maa- ja

vesialueet

Hankintameno 1.1.2008 1078
Lisaykset 0
Vahennykset 0

Hankintameno 31.12.2008 1078

Kertyneet poistot ja arvon-

alentumiset 1.1.2008 0

Poistot 0
Kertyneet poistot 31.12.2008 0
Kirjanpitoarvo 1.1.2008 1078

Kirjanpitoarvo 31.12.2008 1078

Tuotantotoimintaan liittyvien konei-
den ja laitteiden tasearvo 31.12.

14. Sijoitukset

Hankintameno 1.1.2008
Lisaykset
Hankintameno 31.12.2008

Arvonalentumiset 1.1.2008
Arvonalentumiset 31.12.2008
Kirjanpitoarvo 31.12.2008

15. Konserniyritykset

Olvin Juomaa Oy, Iisalmi, Suomi

AS A. Le Coq Group, Tartto, Viro

AS A. Le Coq, Tartto, Viro

AS Osel Foods, Reola, Viro

AS Saare Olu, Saarenmaa, Viro

A/S Ceésu Alus, Césis, Latvia

AB Ragutis, Kaunas, Liettua

OAO Lidskoe Pivo, Lida, Valko-Venaja

16. Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet
Keskeneraiset tuotteet
Valmiit tuotteet / tavarat
Yhteensa

17. Saamiset

Pitkaaikaiset saamiset

Raken-
nukset

22 667
1 669

24 336
15091

1101
16 193

7 576
8 143

Koneet
ja kalusto

62 839
15 009

-111
77 736

54 571
3611
58 182

8 267
19 555

Osakkeet
konserni-
yrityksissa
13 409

35 502

48 910

1618
1618
47 292

Lainasaamiset samaan konserniin kuuluvilta yrityksilta

Vakuudeksi annettuja talletuksia
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa

Ennakko-

maksut

Muut ja kesken-
aineelliset erdiset
hyoddykkeet hankinnat

28 6 819
1 2108
0 -6 772

28 2 156

0
0
0

o oo

28 6 819
28 2 156

31.12.2008
18 642

Muut
osakkeet
278
35502
278

0
0
278

Konsernin
omistus-
osuus-%

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
98,20
99,57
51,00

2008

7 795

497
1678
9 970

2008

52 470
105
52 575

Yhteensa
93 431
18 787
-6 883

105 334

69 663
4712
74 374

23 768
30 960

31.12.2007
7 312

Sijoitukset
yhteensa
13 687

49 188

1618
1618
47 570

Emoyhtion
omistus-
osuus-%

100,00
100,00

2007

9 687

611
1212
11 511

2007

72 863
104
72 967
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Lyhytaikaiset saamiset
Saamiset samaan konserniin kuuluvilta yrityksilta

Myyntisaamiset 73
Yhteensa 73

Saamiset muilta kuin konserniyhtidilta

Myyntisaamiset 22 126
Muut saamiset 1
Siirtosaamiset 2 658
Laskennalliset verosaamiset 23
Yhteensa 24 808
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 24 881
Saamiset yhteensa 77 457
Laskennalliset verosaamiset
Laskennalliset verosaamiset 1.1. 110
Johdon osakepalkkiot, laskennallisen veron muutos -111
Johdannaisten arvostaminen kaypaan arvoon, laskennallisen veron muutos 24
Laskennalliset verosaamiset 31.12. 23
18. Oma padoma 2008
Osakepdaaoma 1.1. 20 759
Osakepadaoman korotus 0
Osakepddoma 31.12. 20 759
Ylikurssirahasto 1.1. 857
Rahastoanti 0
Ylikurssirahasto 31.12. 857
Vararahasto 1.1. ja 31.12. 127
Muut rahastot 1.1. 0
Omien osakkeiden hankinta 0
Muut rahastot 31.12. 0
Edellisten tilikausien voitto 1.1. 45 262
Osingonjako -8 291
Omien osakkeiden hankinta / luovutus 743
Edellisten tilikausien voitto 31.12. 37 714
Tilikauden voitto 2 164
Oma paaoma yhteensa 61 620
Olvi Oyj:n osakepadoma jakautuu osakelajeittain seuraavasti:
2008 2008 2008 2007
kpl 1000 aania kpl
euroa
K-sarja (20 &anta/osake),
rekisterdity 1 866 128 3732 37 322 560 1 866 128
K-osakkeet yhteensa 1 866 128 3732 37 322 560 1 866 128
A-sarja (1 &ani/osake),
rekisterdity 8 513 276 17 027 8 513 276 8 513 276
A-osakkeet yhteensa 8 513 276 17 027 8 513 276 8 513 276
Yhteensa 31.12. 10 379 404 20 759 45 835 836 10 379 404

2007
1000
euroa

3732
3732

17 027
17 027
20 759

439
439
23 237
1676
110

25 024
25 463
98 430
65
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-3

110
2007
20 759
20 759
857
857
127
290

-290

43 962
-6 736

-432
36 794

8 468

67 005

2007
aania

37 322 560
37 322 560

8 513 276
8 513 276
45 835 836
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Omat osakkeet

Huhtikuussa 2008 yhtion hallitus paatti yhtidkokouksen 10.4.2008 antamalla valtuutuksella luo-
vuttaa vuosina 2006 ja 2007 hankittuja omia osakkeita kdytettavaksi Olvi-konsernin avainhenkildi-
den osakepalkkiojarjestelmédssa palkkioina vuosien 2006-2007 tavoitteiden saavuttamisesta. Omia
osakkeita luovutettiin konsernin avainhenkildille 29 600 kappaletta huhtikuussa 2008.

Olvi Oyj:n yhtiokokous paatti 10.4.2008 valtuuttaa Olvi Oyj:n hallituksen yhden vuoden kuluessa
yhtidkokouksesta paattamaan yhtion omien A-osakkeiden hankkimisesta voitonjakokelpoisilla va-
roilla enintaan 245 000 A-osaketta. Olvi Oyj:n hallitus ei ole vuoden 2008 aikana kayttanyt yhtio-
kokouksen sille myéntamaa valtuutusta hankkia omia osakkeita.

Olvi Oyj:n hallussa oli joulukuun 2008 lopussa yhteensa 2 400 omaa A-osaketta, joiden hankinta-
hinta on 54 tuhatta euroa. Olvi Oyj:n hallussa olevien omien osakkeiden osuus osakepaaomasta
on 0,02 prosenttia ja osuus kaikkien osakkeiden yhteenlasketusta aanimaarasta 0,01 prosenttia.
Hallussa olevien osakkeiden osuus A-osakkeista ja A-osakkeiden aanimaarastad on 0,03 prosenttia.
Omien osakkeiden hankintahinnat esitetdaan oman padaoman vahennyksena ja luovutukset oman
paaoman lisdyksena.

19. Tilinpaatossiirtojen kertyma

Tilinpaatossiirtojen kertyma muodostuu kertyneestd poistoerosta.

20. Vieras padoma 2008 2007
Pitkaaikainen vieras paaoma

Lainat rahoituslaitoksilta 30 000 26 867
Elakelainat 8 550 0
Muut velat 29 29
Yhteensa 38 579 26 895
Velat samaan konserniin kuuluville yrityksille:

Muut velat 698 698
Yhteensa 698 698
Pitkaaikainen vieras paaoma yhteensa 39 277 27 593
Lyhytaikainen vieras paaoma
Lainat rahoituslaitoksilta 33817 15 439
Ostovelat 11 687 13104
Siirtovelat 4 701 6 587
Muut velat 13 224 14 286
Yhteensa 63 429 49 415
Velat samaan konserniin kuuluville yrityksille:

Ostovelat 40 31
Yhteensa 40 31
Lyhytaikainen vieras paaoma yhteensa 63 470 49 447
Vieras paaoma yhteensa 102 746 77 040
Siirtovelat

Henkilostokuluvaraukset 3 502 4 744

Tuloverovaraus 0 491

Lainojen korkovaraus 826 365

Muut siirtovelat 374 986
Siirtovelat yhteensa 4 701 6 587

Korottomien velkojen maara 31.12. 30 351 34 945
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Velat, jotka eraantyvat
mydhemmin kuin viiden vuoden kuluttua:
Lainat rahoituslaitoksilta 16 950 8 200

21. Osakeperusteiset maksut

Olvi Oyj:n hallitus paatti 26.1.2006 Olvi-konsernin avainhenkil6itd koskevasta osakepohjaisesta
kannustusjarjestelmasta.

Osakepalkkiojarjestelma on osa konsernin avainhenkildiden kannustus- ja sitouttamisjarjestelmaa
ja sen tarkoituksena on yhdistaa omistajien ja avainhenkildiden tavoitteet yhtion arvon nostamiseksi.

Jarjestelmassa on kaksi ansaintajaksoa, joista ensimmainen alkoi 1.1.2006 ja paattyi 31.12.2007
ja toinen alkoi 1.1.2008 ja paattyy 31.12.2010. Jarjestelmasta maksettavien palkkioiden maara on
sidottu Olvi-konsernin liikevaihtoon ja liikevoittoprosenttiin lilkevaihdosta laskettuna.

Palkkiot maksetaan osittain Olvi Oyj:n A-osakkeina ja osittain rahana. Rahana maksettava osuus
kattaa osakepalkkiosta aiheutuvat verot ja veronluontoiset maksut. Ensimmaisen ansaintajakson
palkkioit maksettiin huhtikuussa 2008. Olvi-konsernin avainhenkildille maksettiin palkkioina yh-
teensa 29 600 Olvi Oyj:n A-osaketta. Osakkeisiin liittyy kielto luovuttaa osakkeita kahden vuoden
kuluessa osakkeiden saamisesta.

Olvi Oyj:n hallitus paatti 17.12.2007 toisen ansaintajakson tavoitteista ja jarjestelman piiriin
kuuluvista henkildistéa. Samalla osakepalkkiojarjestelman perusteella annettavien osakkeiden
enimmaismaara korotettiin 40 000 osakkeesta 80 000 osakkeeseen. Toisen ansaintajakson
mahdolliset palkkiot maksetaan huhtikuussa 2011. Toiselta ansaintajaksolta palkkiona saaduista
osakkeista saa luovuttaa 50 prosenttia yhden vuoden ja 100 prosenttia kahden vuoden kuluttua
osakkeiden saamisesta.Osinko-oikeus alkaa sen jalkeen, kun osakkeet on siirretty avainhenkildiden
arvo-osuustileille. Jarjestelman kohderyhmaan kuuluu talla hetkelld 21 avainhenkiléa.

Taman kannustusjarjestelman perusteella voi toiselta ansaintajaksolta vuonna 2011 tulla
maksettavaksi tavoitteiden taydellisen saavuttamisen perusteella 48 000 Olvi Oyj:n A-osaketta.

Vuonna 2008 ei ole tehty ansaintajaksoon 2008-2011 liittyvia kirjauksia.

Olvi Oyj:lla ei ole optioita.

22, Annetut vakuudet, vastuusitoumukset ja muut vastuut 2008 2007
Annetut pantit ja vastuusitoumukset

Omasta puolesta

Kiinnitykset maa-alueisiin ja rakennuksiin 1134 1134

Muut taseen ulkopuoliset vastuut

Paallystevastuut 6 402 4 604
Muut vastuut 2477 1 980
Annetut pantit ja vastuusitoumukset yhteensa 10 014 7 718
23. Leasing-vastuut 2008 2007
Yhden vuoden kuluessa eraantyvat 929 909
Myohemmin eraantyvat 1643 1403
Yhteensa 2572 2 312
24. Johdannaissopimukset Nimellisarvo Kdypa arvo Kdypa arvo
Johdannaiset 5100 88 3

Johdannaissopimusten merkitys liiketoiminnalle on véhdinen. Johdannaissopimukset ovat lainojen
koronvaihtosopimuksia ja ne paattyvat vuosina 2008 ja 2010.
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OLVI OYJ

Osakkeet ja osakepadioma 31.12.2008

Osakkeita
K-sarjan osakkeet, rekisterdity 1 866 128
A-sarja osakkeet, rekisteroity 8 513 276
Yhteensa 10 379 404

Rekisterdity osakepaaoma, 1000 EUR

%
18,0
82,0

100,0

20 759

Adnia

37 322 560
8 513 276
45 835 836

%
81,4
18,6

100,0

A- ja K-sarjan osakkeelle maksettiin osinkoa vuodelta 2007 0,80 euroa/osake (vuodelta 2006
0,65), yhteensa 8,3 (6,7) miljoonaa euroa.
Osinko maksettiin 21.4.2008.

A- ja K-osakkeen nimellisarvo/EUR
Aénié / A-sarjan osake
Adnia / K-sarjan osake

Osakkeilla on sama oikeus osinkoon.
Yhtidjarjestykseen sisaltyy K-sarjan osakkeita koskeva lunastuslauseke.

2,00
1
20

OSAKKEENOMISTUKSEN JAKAUMA JA TIEDOT OSAKKEENOMISTAJISTA

Suurimmat omistajat 31.12.2008

K-sarja
1. Olvi-saatio 1181 952
2. Hortling Heikki
Wilhelm *) 450 712
3. Hortling Kalle
Einari kuolinpesa 93 552
4. Hortling Timo Einari 82 912
5. Hortling-Rinne Marit 51 144
6. Skandinaviska Enskilda
Banken hall.rek.
7. Nordea Pankki Suomi Oyj
hall.rek.
8. Keskinadinen Elakevakuutusyhti®
Ilmarinen
9. Oy AutoCarrera Ab
10. Pensionsférsakringsaktiebolaget
Veritas
Eldkevakuutus-
osakeyhti6
11. Odin Finland
12. Kamprad Ingvar
13. Vidgren Einari
14. Saastopankki Kotimaa
-sijoitusrahasto
15. Svenska Handesbanken Ab (Publ)
Filialverksamheten i Finland
hall.rek.
16. Fondita Nordic Mocro
Cap Placeringsf
17. Lahti Ari Juhani
18. Sijoitusrahasto Nordea
Vakaa Tuotto
19. Sijoitusrahasto
Evli Select
20. Yleisradion Eldkesaatio
Muut 5 856
Yhteensa 1 866 128

*) Osakkeenomistus sisdltdaa omissa ja maaraysvallassa olevien nimissa olevat osakkeet.

A-sarja
421 286

85 380
12 624

17 304

1 050
1283 944
516 393

515 748
221 891

208 000
172 330
162 099
158 113

111 800

105 159

90 000
90 000

87 313

70 014
63 000

4119 828
8 513 276

Yhteensa
1 603 238

536 092
106 176
100 216
52 194

1 283 944
516 393

515 748
221 891

208 000
172 330
162 099
158 113

111 800

105 159

90 000
90 000

87 313

70 014
63 000

4 125 684
10 379 404

%
15,45

5,09
1,02
0,97
0,50

12,37
4,98

4,97
2,14

2,00
1,66
1,56
1,52

1,08

1,01

0,87
0,87

0,84

0,67
0,61

39,75
99,92

Aanimaara
24 060 326

9 099 620
1 883 664
1675 544
1023 930
1283 944

516 393

515 748
221 891

208 000
172 330
162 099
158 113

111 800

105 159

90 000
90 000

87 313

70 014
63 000

4 236 948
45 835 836

0,45
0,38
0,35
0,34

0,24
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Olvi Oyj:lla oli arvo-osuusjarjestelmassa 31.12.2008 6 427 (5 667) osakkeenomistajaa, joista 7
(10) hallintarekisteroityja.

Sisapiiri

Olvi Oyj on ottanut Helsingin Porssin laatiman ja suositteleman sisapiiriohjeen kayttoon 1.9.2005.
Yhtion johdon omistus

Olvi Oyj:n hallituksen jasenet ja toimitusjohtaja omistivat 31.12.2008 yhteensé 450 712 K-osa-
ketta ja 97 380 A-osaketta, jotka edustavat 5,3 prosenttia kaikista osakkeista ja 20,1 prosenttia
aanimaarasta.

Yhtién johdolla ei ole optioita.

Omistusmaarajakauma 31.12.2008

Arvo-osuuksien Arvo- .
lukumaara Omistajien % osuus- % arvo- Aéni- %
lukumd@ara omistajista madara osuuksista maara &danista
1-1000 5 688 88,50 1453 575 14,00 1458 439 3,18
1 001-10 000 670 10,42 1 694 695 16,33 1801 095 3,93
10 001-100 000 55 0,86 1419 854 13,68 2 391 590 5,22
100 001-1 000 000 12 0,19 2 905 418 27,99 14 821 762 32,34
1000001-999999999999 2 0,03 2 887 182 27,82 25344 270 55,29
Yhteistililla 18 680 0,18 18 680 0,04
Yhteensa 6 427 100,00 10 379 404 100,00 45835 836 100,00
Sektorijakauma 31.12.2008
Hallinta-
% % rekisteroity .

Omistajia omis- Arvo-osuus- arvo- arvo-osuus- % arvo- Aéani- %

lukumaara tajista maara osuuksista maara  osuuksista maara aanista
Yritykset 327 5,09 2 331 378 22,46 304 0,00 24 788 770 54,08
Rahoitus- ja
vakuutus-
laitokset 37 0,58 414 704 4,00 1908 186 18,38 2 322 890 5,07
Julkisyhteisot 7 0,11 852 864 8,22 852 864 1,86
Voittoa
tavoittelemattomat
yhteisét 70 1,09 321 101 3,09 321 101 0,70
Kotitaloudet 5952 92,61 4 255 798 41,00 16 283 406 35,53
Ulkomaat 34 0,53 275 389 2,65 1000 1248125 2,72
Yhteistililla 0,00 18680 0,18 18 680 0,04
Yhteensa 6427 100,00 8 469 914 81,60 1 909 490 18,40 45 835836 100,00

Ulkomaiset ja hallintarekisterdidyt omistukset 31.12.2008

Omistajia % Arvo-osuus- % arvo- Aéni- %
lukumd@ara omistajista madara osuuksista madara aanista
Ulkomaiset yhteensa 33 0,51 275 389 2,65 1247 125 2,72
Hallintarekisteréidyt
(ulkom.) yhteensa 1 0,02 1 000 1 000 0,00
Hallintarekisteréidyt
(kotim.) yhteensa 6 0,09 1 908 490 18,39 1 908 490 4,16
Yhteensa 40 0,62 2184 879 21,05 3156615 6,89
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OLVI OYJ

Emoyhtion taloudellista kehitysta kuvaavat
tunnusluvut 2004-2008

TOIMINNAN LAAJUUS JA KANNATTAVUUS

1000 EUR 2008 2007 2006 2005 2004
Liikevaihto 106 291 96 546 79 458 73 509 69 299
Muutos, % 10,1 21,5 8,1 6,1 -1,4
Liikevoitto 4 205 8 490 7 012 4120 3278
% liikevaihdosta 4,0 8,8 8,8 5,6 4,7
Rahoitustuotot ja -kulut 101 1 869 2 099 1 557 2 406
Tulos ennen satunnaisia eria 4 306 10 359 9111 5678 5 684
% liikevaihdosta 4,1 10,7 11,5 7,7 8,2
Tulos ennen varauksia ja veroja 4 306 10 359 9111 5678 5 684
% lilkevaihdosta 4,1 10,7 11,5 7,7 8,2
Taseen loppusumma 170 492 148 996 131 862 126 186 124 000
Tulorahoitus-% 7,9 12,2 13,9 12,0 12,5
Sijoitetun padaoman tuotto-% (ROI) 5,8 10,9 9,7 6,8 6,7
Oman padaoman tuotto-% (ROE) 4,9 10,4 9,5 6,1 5,6
Omavaraisuusaste, % 38,8 47,4 53,5 54,0 53,3
Maksuvalmius (current ratio) 0,6 0,8 0,9 1,2 1,2
Velkaantumisaste (gearing), % 103,7 56,2 48,1 43,7 51,8
Bruttoinvestoinnit kayttdomaisuuteen 25 572 7 786 1562 4 106 4732
% liikevaihdosta 24,1 8,1 2,0 5,6 6,8
Nettoinvestoinnit kdyttbomaisuuteen 25 683 7773 1522 4 002 4 727
% liikevaihdosta 24,2 8,1 1,9 5,4 6,8
Henkilostd keskimaarin 434 389 346 333 334
OSAKEKOHTAISET TUNNUSLUVUT 2008 2007 2006 2005 2004
Tulos/osake (EPS), euroa 0,32 0,71 0,63 0,40 0,37
Optiolainan laimennusvaikutuksella

oikaistu tulos/osake, euroa 0,32 0,71 0,63 0,40 0,36
Oma paaoma/osake, euroa 6,37 6,83 7,11 6,91 6,96
*) Nimellisosinko/osake, euroa 0,50 0,80 0,65 0,85 0,65
*) Efektiivinen osinkotuotto, % 2,6 3,3 3,3 4,0 4,9
*) Osinko/tulos, % 155,4 112,9 103,3 214,1 177,0
Hinta/voitto-suhde (P/E) 48,4 33,9 31,7 53,1 35,9
A-osakkeen kurssi

- kauden lopussa, euroa 15,59 24,00 20,00 21,10 13,17
- ylin kurssi, euroa 27,00 30,80 20,19 21,60 14,18
- alin kurssi, euroa 12,50 19,50 10,50 13,30 11,56
- keskikurssi, euroa 20,82 24,14 14,70 16,43 12,81
A-osakkeiden vaihto, kpl 1622708 2286279 3052970 1912335 1767 881
A-osakekannasta, % 19,1 26,9 35,9 44,9 43,3
A-osakekannan markkina-arvo

31.12., MEUR 132,7 204,3 170,3 89,8 53,6
K-osakekannan markkina-arvo

31.12., MEUR 29,1 44,8 37,3 19,7 12,3
Yhtion markkina-arvo yhteensag,

MEUR 161,8 249,1 207,6 109,5 65,9

Osakkeiden lukumaara
- osakeantioikaistu

keskimaarainen lukumaara

tilikauden aikana**) 10 368 444 10 358 296 10 376 311 10292 806 9 916 982
- optiolainan laimennusvaikutuksella

oikaistu keskimaarainen

lukumaara **) 10 368 444 10 358 296 10413 050 10378 178 10 210 004
- osakeantioikaistu lukumaara
tilikauden lopussa **) 10 377 004 10 347 404 10 363 404 10 379 404 10 028 204

*) Nimellisosingon maaraa ei ole muutettu vertailukelpoiseksi rahastoannin vaikutuksesta.
Nimellisosinko on maksettu osinko kulloisenkin vuoden osakemaéaralle. Vuoden 2008 tunnuslukuja
laskettaessa on osinkona kdytetty hallituksen yhtidkokoukselle tekemaa esitysta. Osakekohtaisia
tunnuslukuja laskettaessa on huomioitu rahastoannin aiheuttama osakemaaran kaksinkertaistumi-
nen vuonna 2006.

**) Olvi Oyj:n hallussa olevat omat osakkeet on védhennetty
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Tunnuslukujen laskentaperusteet

Tulorahoitus-%

Sijoitetun padoman tuotto-% (ROI)

Oman paaoman tuotto-% (ROE)

Omavaraisuusaste, %

Maksuvalmius (current ratio)

Velkaantumisaste (gearing), %

Tulos/osake (EPS)

Oma padoma/osake

Osinko/osake

Efektiivinen osinkotuotto, %

Hinta/voitto-suhde (P/E)

Osinko/tulos, %

Osakekannan markkina-arvo
tilikauden lopussa

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

Liikevoitto+poistot+rahoitustuotot ja -kulut+satunnaiset tuotot
ja kulut-verot

Liikevaihto

Voitto ennen veroja+korko- ja muut rahoituskulut

Taseen loppusumma-korottomat velat (keskimaarin)

Voitto ennen veroja-verot

Oma pddoma+vahemmistdosuus+vapaaehtoiset varaukset ja

poistoero laskennallisella verovelalla vdahennettyna (keskim&arin

vuoden aikana)

Oma pddoma+vahemmistdosuus+vapaaehtoiset varaukset ja
poistoero laskennallisella verovelalla vahennettyna

Taseen loppusumma-saadut ennakot

Rahoitusomaisuus+vaihto-omaisuus

Lyhytaikainen vieras paaoma

Korolliset velat+saadut ennakkomaksut-rahat ja muut likvidit
varat

Oma pddoma+vapaaehtoiset varaukset ja poistoero
laskennallisella verovelalla véhennettyna

Voitto ennen veroja-verot+/- vdhemmistdosuus

Tilikauden keskimaardinen, osakeantioikaistu osakkeiden
lukumaara

Oma pddoma+vapaaehtoiset varaukset ja poistoero
laskennallisella verovelalla ja vahemmistdosuudella
vahennettyna

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara 31.12.

Tilikauden osinko/osake

Osakeantien oikaisukerroin

Osakeantioikaistu osinko/osake

Osakkeen osakeantioikaistu tilikauden viimeinen
kaupantekokurssi

Osakkeen osakeantioikaistu tilikauden viimeinen
kaupantekokurssi

Tulos/osake

Osakekohtainen osinko

Osakekohtainen tulos

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara tilikauden lopussa x
A-osakkeen kurssi tilikauden lopussa
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Hallituksen esitys voittoa koskeviksi

toimenpiteiksi

Emoyhtio Olvi Oyj:n jakokelpoiset varat olivat 39,9 miljoonaa euroa, josta tilikauden

1.1.— 31.12.2008 voitto oli 2,2 miljoonaa euroa.

Yhtion hallitus esittaa varsinaiselle yhtiokokoukselle voitonjakokelpoisten varojen kdyttamista seu-

raavasti:

e osinkona jaetaan vuodelta 2008 0,50 euroa seka K- ettd A-sarjan osakkeelle eli yhteensa 5,2
miljoonaa euroa. Osinko on 41,0 prosenttia Olvi-konsernin osakekohtaisesta tuloksesta. Osin-

ko esitetdaan maksettavaksi huhtikuussa 2009.

e emoyhtidn vapaaseen omaan padaomaan jatetdan 34,7 miljoonaa euroa.

Paivays ja allekirjoitus

Tisalmessa 24. paivana helmikuuta 2009

Heikki Hortling

hallituksen
puheenjohtaja

Lauri Ratia
hallituksen jasen

$ 0o

Harri Sivula
hallituksen jasen

Tilinpaatosmerkinta

li Ao

Esa Lager
hallituksen
varapuheenjohtaja

Heikki Sinnemaa
hallituksen jasen

LA 2z

Lasse Aho
toimitusjohtaja

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.

Tisalmessa 10. paivdana maaliskuuta 2009

Chlu o
Pekka Loikkanen
KHT
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Olvi Oyj:n hallituksen jasenet 2008

Heikki Hortling, s. 1951

kauppatieteiden maisteri

Olvi Oyj:n hallituksen puheenjohtaja
vuodesta 1998 lahtien

Olvi Oyj:n hallituksen varapuheenjohtaja
1987 - 1997

Iisalmen Puhelin Oy:n hallituksen jasen
Yla-Savon Padaomarahasto Oy,
hallituksen jasen

Esa Lager, s. 1959

oikeustieteen kandidaatti

kauppatieteiden maisteri

Outokumpu Oyj:n talous- ja rahoitusjohtaja
Olvi Oyj:n hallituksen jasen vuodesta 2002
Olvi Oyj:n hallituksen varapuheenjohtajana
14.4.2004 alkaen

Lauri Ratia, s. 1946

diplomi-insindori

Olvi Oyj:n hallituksen jasen vuodesta
1999 alkaen

Tecnomen Oyj, hallituksen puheenjohtaja
2001 alkaen

Edita Oyj, hallituksen puheenjohtaja
2005 alkaen

Sponda Oyj, hallituksen puheenjohtaja
2007 alkaen

Medisize Oy, hallituksen puheenjohtaja
2007 alkaen

0OJSC LSR Group, Pietari, Venaja, hallituksen

jasen 2007 alkaen

Inspecta Oy, hallituksen jasen 2007 alkaen
Samesor Oy, hallituksen jasen 2008 alkaen
VR-Yhtyma Oy, hallituksen puheenjohtaja
2008 alkaen

Heikki Sinnemaa, s. 1949

e varatuomari

e Olvi Oyj:n hallituksen jasen vuodesta
2004 alkaen

e Olvi-Saation hallituksen puheenjohtaja
vuodesta 2006 alkaen

e Olvi-Saation hallituksen jasen 2000 - 2005

e Jisalmen Puhelin Oy:n hallituksen
varapuheenjohtaja

e T. Makkonen, hallituksen jasen

Harri Sivula, s. 1962

e HTM

e Onninen Oy:n toimitusjohtaja

e Olvi Oyj:n hallituksen jasen vuodesta
2007 alkaen

Lasse Aho, s. 1958

e YTM

e Olvi Oyj:n toimitusjohtaja vuodesta 60
2004 lahtien

e Olvi Oyj:n hallituksen sihteeri



