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Tilintarkastuskertomus

Olvi Oyj:n yhtibkokoukselle

Tilinpddtoksen tilintarkastus

Lausunto
Lausuntonamme esitimme, etti

e konsernitilinpaétds antaa oikean ja riittdvin kuvan konsernin taloudellisesta asemasta seki sen toiminnan
tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kiyttoon hyviksyttyjen kansainvilisten tilinpait6sstandardien (IFRS) mu-
kaisesti

o tilinpAddtds antaa oikean ja riittdviin kuvan emoyhtién toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta Suo-
messa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien sddnnosten mukaisesti ja tayttdd lakisaateiset
vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton hallitukselle annetun lisdraportin kanssa.

Tilintarkastuksen kohde

Olemme tilintarkastaneet Olvi Oyj:n (y-tunnus 0170318-9) tilinpaitoksen tilikaudelta 1.1.—31.12.2017. Tilinp#itds

sisiltaa:

e konsernin taseen, laajan tuloslaskelman, laskelman oman padoman muutoksista, rahavirtalaskelman ja liite-
tiedot, mukaan lukien yhteenveto merkittivisti tilinpdatoksen laatimisperiaatteista

e emoyhti6n taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvén tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvin
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaitoksen tilintarkastuksessa.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maérin tarkoitukseen soveltu-
vaa tilintarkastusevidenssia.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia emoyhtidsti ja konserniyrityksistd niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimus-
ten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tiyttaneet muut niiden vaatimusten
mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhtiélle ja konserniyrityksille suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja
kasityksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien, naité palveluja koskevien sainnésten mukaisia, emmeki
ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1-kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja. Suorittamamme
muut kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinpaatoksen liitetiedossa 31.

PricewaterhouseCoopers Oy, tilintarkastusyhteisé, Suokatu 23, 70100 KUOPIO
Puh. 020 787 7060, www.pwe.fi
Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8
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Tarkastuksen yleinen l&hesiymi'stapa

Yhteenveto

¢ Konsernitilinpaatokselle maaritetty olennaisuus: 2,1 miljoonaa euroa, joka on 5 %
tuloksesta ennen veroja.

Olennaisuus

o Tarkastuksen laajuus: Tarkastuksen laajuus konsernin tytéryhtidissa on mééritel-
ty tytiryhtididen merkittavyyden ja riskien perusteella siten, etti pystymme
hankkimaan kohtuullisen varmuuden siita, ettd konsernitilinpadtoksessi ei ole

Tarkastuksen kokonaisuutena véirinkaytoksesta tai virheesti johtuvaa olennaista virheellisyyt-

laajuus td. Kaikissa konserniyhtiGssé suoritettiin tilintarkastus.

Keskeiset

seilat e Myynnin tuloutus

¢ Liikearvon arvonalentumistestaus

Osana tilintarkastuksen suunnittelua olemme miirittdneet olennaisuuden ja arvioineet riskii siiti, etté tilinpaa-
toksessi on olennainen virheellisyys. Erityisesti olemme arvioineet alueita, joiden osalta johto on tehnyt subjek-
tiivisia arvioita. Tallaisia ovat esimerkiksi merkittavit kirjanpidolliset arviot, joihin liittyy oletuksia ja tulevien
tapahtumien arviointia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme suunnitteluun ja suorittamiseen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Tilintarkastuksen
tavoitteena on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaat6ksessi kokonaisuutena olennaista virheelli-
syyttd. Virheellisyyksii voi aiheutua vaarinkaytoksesti tai virheesti. Niiden katsotaan olevan olennaisia, jos nii-
den yksin tai yhdessi voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kiyttajit tekevit
tilinpaatoksen perusteella.

Perustuen ammatilliseen harkintaamme méiritimme olennaisuuteen liittyen tiettyja kvantitatiivisia raja-arvoja,
kuten alla olevassa taulukossa kuvatun konsernitilinpaitékselle miiritetyn olennaisuuden. Nima raja-arvot yh-
dessi kvalitatiivisten tekijoiden kanssa auttoivat meitd méarittimain tarkastuksen kokonaislaajuuden ja yksit-
tiisten tilintarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden seki arvioimaan virheellisyyksien vaiku-
tusta tilinpaatékseen kokonaisuutena.
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Konsernitilinpiitokselle 2,1 miljoonaa euroa (edellinen vuosi 2,0 miljoonaa euroa)
mddpritetty olennaisuus

Olennaisuuden mdadrittami- 5 % tuloksesta ennen veroja
sessd kdytetty vertailukohde

Perustelut vertailukohteen Valitsimme olennaisuuden méaarittimisen vertailukohteeksi tuloksen

valinnalle ennen veroja, koska kisityksemme mukaan tilinpaatoksen lukijat kiyt-
tavat yleisimmin siti arvioidessaan konsernin suoriutumista. Liséksi
tulos ennen veroja on yleisesti hyviksytty vertailukohde. Valitsimme
sovellettavaksi prosenttiosuudeksi 5 %, joka on tilintarkastusstandar-
deissa yleisesti hyvaksyttyjen méarallisten rajojen puitteissa.

Konsernitilinpéétoksen tarkastuksen laajuuden méarittiminen

Tilintarkastuksemme laajuutta miirittiessimme olemme ottaneet huomioon Olvi-konsernin rakenteen, toi-
mialan seka taloudelliseen raportointiin liittyvit prosessit ja kontrollit.

Mairtttelimme konserniyhti6issi vaadittavan tyén luonteen, jonka suoritti joko konsernitiimi tai paikallisen
PwC-ketjun tilintarkastajat meidén antamiemme ohjeiden mukaisesti. Kaikissa konserniyhtiGissi suoritettiin
konsernin osan taloudellisen informaation tilintarkastus kiyttden konsernin osalle méaéritettya olennaisuutta.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittdvimpid tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu huomioon
tilinpdatokseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seki laatiessamme siitd annettavaa lau-
suntoa, emmeki anna naista seikoista erillistd lausuntoa.

Otamme kaikissa tilintarkastuksissamme huomioon riskin siit4, ettd johto sivuuttaa kontrolleja. Tdhan sisiltyy
arviointi siitd, onko viitteita sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu vaarinkaytok-
sesti johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.

Konsernitilinpaéatoksen tilintarkastuksen Miten seikkaa on kisitelty tilintarkastuksessa

kannalta keskeinen seikka

Myynnin tuloutus
Ks. konsernitilinpdcitoksen liitetieto 1 "Segmentti- Osana tarkastustoimenpiteitimme paivitimme kési-
informaatio” kohta “Tuloutusperiaatteet” tyksemme myynnin oikea-aikaiseen tulouttamiseen

liittyvisti prosesseista ja kontrolleista, testasimme
valittuja myynnin tulouttamisen liittyvia yleisii jirjes-
telmakontrolleja sekd suoritimme liikevaihdon aineis-
totarkastusta.

Liikevaihtona esitetdin tuotteiden ja palveluiden
myynnisti saadut vastikkeet kdyp#aén arvoon arvos-
tettuina vilillisilla veroilla, alennuksilla ja valuutta-
mairiisen myynnin kurssieroilla oikaistuina. Tuot-
teiden myynti kirjataan, kun konserni on toimittanut  Aineistotarkastustoimenpiteisiimme sisaltyi:
tuotteet asiakkaalle ja kun tuotteiden omistamiseen  ,  ilikauden paittymisen lahettyvilld kirjattujen

liittyvit mf.zrgittiiv’cit ri.sk'it j?. ed.l.lt ?va“t si.if'tyneet_ asi'- myyntitapahtumien testausta
akkaalle, eiki ole sellaisia tayttaméattomii velvoittei-

ta, jotka voisivat vaikuttaa siihen, hyviksyyks asiakas ° t111kauden a.1kalsten myyntitapahtumien testausta
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tuotteet. Toimituksen katsotaan tapahtuneen vasta,
kun tuotteet on toimitettu asiakkaan kanssa sovit-
tuun paikkaan ja riski tuotteiden epdkuranttiudesta
ja vahingoittumisesta on siirtynyt asiakkaalle.

Harkintamme mukaan tarkastuksemme painopiste-
alueena on ollut juomamyynnin tuloutus oikealle
kaudelle laadintaperiaatteessa kuvatun mukaisesti
sen riskin kattamiseksi ettd myynti olisi tuloutettu
joko liian aikaisin tai liian my6haan.

Litkearvon arvonalentumistestaus

Ks. Konsernitilinpddtoksen liitetieto 13 "Aineetto-
mat hyddykkeet, Laadintaperiaatteet, kohta Lii-

kearvo”, "Johdon harkintaa edellyttdvdt laatimis-
periaatteet ja arviothin liittyvdit keskeiset epdvar-
muustekijdt” konsernitilinpddtoksen yleisissd laa-

dintaperiaatteissa, sekd liitetieto 14 "Arvonalentu-

miset ja litkearvon arvonalentumistestaus”™.

Liikearvon n. 15,3 miljoonan euron tasearvoa tukee

yhtién vuosittain tekemé arvonalentumistesti. Yhti6
ei ole kirjannut tihin tase-erdin kohdistuvia arvon-

alentumistappioita tilikauden aikana. Kuten konser-
nitilinpaatoksen liitetiedossa on kuvattu, arvonalen-

tumistestauksessa kiytetyt tulevaisuuden rahavirta-
arviot perustuvat konsernin johdon hyviksymiin
toimintasegmenttien taloudellisiin suunnitelmiin.

Tarkastuksessamme olemme keskittyneet riskiin
siitd, ettd arvonalentumistestauksessa kiytetyt ole-

tukset, eivit olisi tarkoitukseen sopivia ja etta liikear-

vo olisi esitetty liian suurena taseessa.

407

liikevaihdon testausta kiyttden hyviksi kolmansil-
ta osapuolilta saatua tilintarkastusevidenssia (ul-
kopuoliset vahvistukset)

tilikauden aikaisten seki tilikauden paattymisen
jalkeisten myyntiin liittyvien hyvityslaskujen tes-
tausta

myynnin perusteella kirjattujen alennusten tes-
tausta

vilillisten verojen ja muiden myynnista tehtivien
viahennysten testausta

liikevaihtoon liittyvien tase-erien testausta

ATK-avusteisia tarkastustoimenpiteiti

Liikearvon tarkastustoimenpiteet sisalsivit yhtion
arvonalentumislaskelman testaamisen. Tilintarkastus-
toimenpiteet koostuivat padasiassa seuraavista toi-
menpiteista:

Hankimme ymmaérryksen yhtién arvonalentumis-
testausmenetelmisti sovellettaviin kirjanpitostan-
dardeihin verraten seki niiden johdonmukaisuu-
desta edellisvuosiin nihden.

Arvioimme kunkin rahavirtaa tuottavan yksikon
arvonalentumistestauksessa kiytettyja muuttujia,
hyddyntien ulkoisia ja yhtion siséisid 1ahteita seki
yhtion hallituksen hyviksymié strategia- ja budjet-
tilukuja.

Testasimme laskelmien matemaattista oikeelli-
suutta.

Arvioimme laskelmissa kaytettyjen oletusten koh-
tuullisuutta.

Kivimme lapi yhtion tekemin herkkyysanalyysin
sen arvioimiseksi, kuinka paljon laskelmissa kiy-
tettyjen keskeisten oletusten tulisi muuttua aiheut-
taakseen arvonalentumisen.

Kivimme lipi ja arviomme diskonttauskoron
(WACC) miirittimisen perusteet, jirkevyyden se-
ki matemaattisen oikeellisuuden.

Vertasimme aikaisempina vuosina tehtyja kassa-
virta-arvioita toteutuneisiin kassavirtoihin sen ar-
voimiseksi, voidaanko yhtion arviointiprosessia pi-
taa luotettavana.
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Emoyhtion tilinpaatoksen osalta ei ole sellaisia tilintarkastuksen kannalta keskeisis seikkoja, joista olisi viestit-
tava kertomuksessamme

Konsernitilinpaétdksen tai emoyhtion tilinpaatéksen osalta ei ole EU-asetuksen 537/2014 10. artiklan 2 ¢ -
kohdassa tarkoitettuja merkittivia olennaisen virheellisyyden riskeja.

Tilinpddatostd koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, ettd konsernitilinpaatos antaa oikean ja
riittivin kuvan EU:ssa kiyttoon hyvéiksyttyjen kansainvilisten tilinpaitosstandardien (IFRS) mukaisesti ja siten,
et tilinpadtos antaa oikean ja riittdviin kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien
sadnnosten mukaisesti ja tayttda lakisidéteiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat my6s sellaisesta
sisiisestd valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vadrinkaytok-
sesta tai virheesti johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosti laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin kykyi
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittimiin seikat, jotka liittyvit toiminnan jatkuvuuteen ja siihen,
ettd tilinpdatos on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaitos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen
perustuen, paitsi jos emoyhti6 tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaih-
toehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpddtoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siit4, onko tilinpaitoksessi kokonaisuutena vaarinkaytokses-
td tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyytt4, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka sisiltdd lausuntomme.
Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siiti, ettd olennainen virheellisyys aina havai-
taan hyvin tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksii voi aiheutua via-
rinkdytoksesti tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessé voitaisiin kohtuu-
della odottaa vaikuttavan taloudellisiin pdatoksiin, joita kdyttajat tekevit tilinpaatoksen perusteella.

Hyvin tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kiytimme ammatillista harkintaa ja siily-
tamme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Liséksi:

e tunnistamme ja arvioimme véarinkéytGksesti tai virheesti johtuvat tilinpaiatoksen olennaisen virheellisyyden
riskit, suunnittelemme ja suoritamme néihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteiti ja hankimme
lausuntomme perustaksi tarpeellisen mairén tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siiti,
ettd vadrinkaytoksesti johtuva olennainen virheellisyys jdd havaitsematta, on suurempi kuin riski siité, etti
virheesta johtuva olennainen virheellisyys jad havaitsematta, silld vadrinkaytokseen voi liitty4 yhteistoimin-
taa, vaarentamistd, tietojen tahallista esittiméatts jattamistd tai virheellisten tietojen esittimisti taikka sis#i-
sen valvonnan sivuuttamista.

e muodostamme kisityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisidisestd valvonnasta pystyiksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siini tarkoituk-
sessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai konsernin sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

e arvioimme sovellettujen tilinpd4toksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seki johdon tekemien kirjan-
pidollisten arvioiden ja niist4 esitettdvien tietojen kohtuullisuutta.
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e teemme johtopiitOksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos pe-
rustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella
johtopaattksen siit4, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvai olennaista epdvarmuutta, joka
voi antaa merkittévia aihetta epiillda emoyhtion tai konsernin kykyé jatkaa toimintaansa. Jos johtopa#tok-
semme on, etti olennaista epdvarmuutta esiintyy, meidin tiytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme
lukijan huomiota epdvarmuutta koskeviin tilinpaitoksessi esitettiviin tietoihin tai, jos epdvarmuutta koske-
vat tiedot eivit ole riittdvia, mukauttaa lausuntomme. Johtopditéksemme perustuvat tilintarkastuskerto-
muksen antamispiivdin mennessd hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet
voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhtio tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

e arvioimme tilinpadtoksen, kaikki tilinpdstoksessi esitettavit tiedot mukaan lukien, yleista esittdmistapaa,
rakennetta ja sisiltod ja sitd, kuvastaako tilinpaétos sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, ett
se antaa oikean ja riittdvin kuvan.

e hankimme tarpeellisen méirin tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssii konserniin kuuluvia yhtei-
s0j4 tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystydksemme antamaan lausunnon kon-
sernitilinpadtoksestd. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja suorittamisesta.
Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituk-
sesta sekil merkittivisti tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavit
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisidksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siiti, ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia re-
levantteja eettisia vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista, joiden
voi kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin liittyvista varo-
toimista.

Paidtdmme, mitki hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittdvimpié tarkasteltavana ole-
van tilikauden tilintarkastuksessa ja néin ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisid. Kuvaamme kyseiset
seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos sdddos tai méérays estaa kyseisen seikan julkistamisen tai kun 4a-
rimmaisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisesti seikasta viestiti tilintarkastuskertomuksessa,
koska siitd aiheutuvien epdedullisten vaikutusten voitaisiin kohtuudella odottaa olevan suuremmat kuin tillaises-

ta viestinnésti koituva yleinen etu.

Muut raportointivelvoitteet

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot

PricewaterhouseCoopers Oy on toiminut Olvi Oyj:n yhtickokouksen valitsemana tilintarkastajana ainakin vuo-
desta 1987 lihtien yhtijaksoisesti vihintdin 31 vuotta. Tuolloin tilintarkastajaksi valittiin yhtiossimme toimiva
KHT-tilintarkastaja. Olemme toimineet Olvi Oyj:n tilintarkastajana koko sen ajan, kun se on ollut yleisen edun
kannalta merkittiva yhteisé.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kisittié toimintakertomuksen ja
vuosikertomukseen sisiltyvin informaation, mutta se ei sisélla tilinpaatosti eika sita koskevaa tilintarkastusker-
tomustamme. Olemme saaneet toimintakertomuksen kdytt66mme ennen tdman tilintarkastuskertomuksen an-
tamispiivad ja odotamme saavamme vuosikertomuksen kiytt66mme kyseisen piivin jilkeen.

Tilinpaatosti koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.
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Velvollisuutenamme on lukea edelld yksil6ity muu informaatio tilinpaétéksen tilintarkastuksen yhteydess ja titi
tehdessdmme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta suori-
tettaessa hankkimamme tietimyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellistd. Toimin-
takertomuksen osalta velvollisuutenamme on liséiksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen
sovellettavien sidnnGsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitimme, etta
e toimintakertomuksen ja tilinpadtéksen tiedot ovat yhdenmukaisia
e toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien siinndsten mukaisesti.

Jos teemme ennen tilintarkastuskertomuksen antamispdivad kdyttdomme saamaamme muuhun informaatioon
kohdistamamme ty6n perusteella johtopaéatoksen, ettd kyseisessda muussa informaatiossa on olennainen virheelli-
syys, meiddn on raportoitava tésta seikasta. Meill4 ei ole timin asian suhteen raportoitavaa.

Iisalmessa 23.3.2018

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteis6




